Obligasjonsavtale

Utsteder: Spavebanlken @st

med org nr / LEI kode 937 888 937 /5967007LIEEXZX51 WW28
og Tillitsmannen: Nordic Trustee AS

med org nr / LEl kode: 963 342 624 / 549300X AKTM2BMKIPTES

pa vegne av Obligasjonseierne i:

FRN Sparebanken @st-dpent obligagjonslan 2017/202]

mied ISIN:

NO0010808207

Datest;

11, oktober 2017

Utstederen har forpliktet seg til & emittere Obligasjonenc pé de villér som felger ay denne
Avtalen, og vilkdrene skal gjelde s lenge det er utstedt Obligasjoner under Avtalen.

OBLIGASJONENES HOVEDVILKAR

Maksimal Emisjonsramme:

1 000 000 000

Initielt Emisjonshelap: 800 000 000
Opprinnelig Palydende: 1 000 000
Valuta: NOK

Emisjonsdato: 18. oktober 2017

Forfallsdato: 18. oktober 2021

Innfrielsesiars: 100 % av Pélydende

Call: NA | NA

Obligasjonsrente: Referanserente + Margin

Referaniserente: 3 méneder (NIBOR)

Margin: 0,59 prosentpoeng p.a;

Renteperiode: Perioden mellom 18. januar, 18. april, 18. juli og 18. oktober
hvert ar

Rentekonvensjon: Faktiske/360

Bankdagskonvensjon: Modifisert pafelgende

Notering: JA Nordic ABM

Saerlige vilkat: NA,
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2 DEFINISJONER

1 Avtalen skal definerte ord og utfrykk ha den betydningen som er fastsatt i Klausul 1
(Obligasjonenes hovedvilkér), og i tillegg skal definerte ord og uttrykk ha den betydning eller
presisering som er fastsatt nedenfor:

Ansvarlig kapital;

Kapital som er subordinert, enten ved avtale eller som fzlge av
myndighetsfastsatte kapitalkrav for Finansforetak.

Avtalen:

Denne obligasjonsavtalen inkludert alle dens vedlegg, til enhver tid
hensyntatt eventuelle endringer og tilleggsvilkar mellom partene.

Bankdag:

Alle dager hvor bade oppgjerssystemet for den relevante Valuta og
det sentrale oppgjerssystemet i Verdipapirregisteret er &pent.

-Bankdagskonvensjon:

Skal ha falgende betydning som angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes

havedvilkar):

a) Er Bankdagskonvensjon angitt som "Modifisert pafolgende” (ved
FRN), vil Renteperioden utvides til & omfatte den farste
pafolgende Bankdag. Medfarer flyttingen at Renteperioden utlaper
i neste kalendetmaned, skal derimot Renteperioden forkortes og
flyttes til siste Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato.

b) Er Bankdagskonvensjon angitt som *Ujustert” (ved FIX) vil det
ikke veere noen justeringér av Renteperioden.

Betalingsdato:

Betyr enhver Rentebetalingsdato eller Tilbakebetalingsdato.

Call:

o

Utsteders rett til fertidig & innlese Obligasjoner pa angitte
tidspunkt(er) («Calldator) og tilherende kurs(er) («Callkursy) jf. pkt
4.6 (Betalinger knyttet til Obligasjonene). Er Call angitt som NA
gjelder ikke bestemmelsene om Call.

Egne Obligasjoner:

Obligasjoner som ejes av Utstederen, noen som har bestemmende
innflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har
bestemmende innflytelse over.

Emisjon:

Utstedelse av Obligasjoner i henhold til Avtalen,

Finansforetak:

Foretak med tillatelse etter den norske Finansforetaksloven (2015/17).

FIX:

Fastrente, dvs hvis Qbligasjonsrenten er angitt i prosent (%),

FRN:

Flytende rente, dvs hvis Obligasjonsrenten er angitt som
Referanserente + Margin,

Forfallsdato;

Datoen angitt soni s&dan i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr),
eller enhver annen dag hvor Utestidende Obligasjoner betales i sin
helhet, Forfallsdato skal justeres i henhold til Bankdagskonvensjonen.

Initielt Emisjonsbelsp:

Summen v Palydende pa de Obligasjoner som (minimunt) skal inngé
i ferste Emisjon,

Innkalling: Betyr enten en innkalling til et Oblig‘asjonseierinzte eller for & delta i
en Skriftlig Prosedyre.

LET-kode Legal Entity Identifier, en unik kode pa 20 karakterer som identifiserer
selskaper som er engagjert i finansielle transaksjoner.

Lanedokument: Denne Avtalen og Tillitsmannsavtalen, og eventuelle andre avtaler og

dokumenter som defineres som et Linedokument.

Wy
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Margin: Gjelderved FRN og utgjer marginelementet av Obligagjonsrenten, det
vil si det tillegg, angitt i prosenipoeng, som skal tillegges
Referanserenten. Bestemmelsene om Margin gjelder ikke ved FIX.

Mislighiold: Betyr enhver hendelse eller omstendighet som spesifisert i Klausul 5.1
(Mislighold).

NA: Betyr at den bestemmelsen som NA er angitt for, ikke er aktuell for '
denne Avtalen,

NIBOR: Br, ved FRN, Norwegian Interbank Offered Rate, og angir den

contesats  fastsatt for en bestemt periode mellom to
Rentebetalingsdatoer pa Oslo Bais’ hjemmesider ca. ki 12.15 (norsk
tid) p& Rentereguleringsdatoen. P4 dager hvor Oslo Bers har kortere
apningstider (Nyttarsaften og onsdagen for Skjemrtorsdag), skal den
informasjonen som blir publiseit ca. kl. 10.15 (morsk tid) pd
Rentereguleringsdatoent  brukes. Dersom denne siden ikke er
tilgjengelig, er fjernet eller endret slik at den oppgitte rente etter
Tillitsmannens oppfatninig ikke gir et riktig aittrykk for den relevante
rentesatsen, skal det benyttes en annen relevant side elier én alternativ
kilde fia en annen elektronisk nyhetsformidler som T illitsmannen
mener angir den samme rentesatsen. Er dette ikke mulig skal
Tillitsmannen beregne den relevante rentesatsen basert pd
sammenlignbare pristilbud fra ledende banker i Oslo.

Notering: Gjelder spersmélet om notering av Obligasjonene pé et Noteringssted.
Er JA angitt i feltet for Notering er Utstederen forpliktet til 4 sgke
Obligasjonene: notett pa Noteringssted. Er NEI angitt i feltet for
Notering foreligger ingen forpliktelse til & seke notering pd
Noteringssted, men er samtidig ikke til hinder for at deite kan gjeres.

Noteringssted: Skal ha betydningen angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkar),
og som angir autorisert martkedsplass eller annet anerkjent
notetingssted for verdipapirer hvor Utstederen har eller vil sske
Obligasjonene notert. Om NEI er an gitt under Notering gjelder ikke
bestemmelsene i denne Avtalen som henviser til Noteringssted.

Obligasjoner: Gjeldsinstrumenter utstedt av Utstederen i henhold til dentie Avtalen,
inkludest eventuelle Tilleggsobligagjoner.

Obligasjonseier: Den person som er registrert i Verdipapirregisteret som direkte
registrert eier eller som forvalter av en Obligasjon, med de

presiseringer $om falger av Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes

reitigheter).
Obligasjonseiermete: Mate av Obligasjonseiere avholdt i henhold til Avtalens Klausul 7.
Obligasjonsrente: Den rentesats som Obligasjonene forrentes med som falger:

a) Ved FIX skal Obligasjonene forrentes til den prosentsatsen som er
angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkar).

b) Ved FRN skal Obligasjonene forrentes pro anno med den rentesats
som svarer til Referanserente + Margin som angitt- i Klausul 1
(Obligasjonenes hovedvilkar). Interpolering vil bli kvotert med det
antallet desimaler som korresponderer med desimaler brukt i
Referanserenten, Hvis. Obligasjonsrenten blir negativ, skal
Obligasjonsrenten settes til nuil,

Palydende: Betyr Opprinnelig Palydende fratrukket det samlede belapet som for
fiver Obligasjon har blitt delvis innfridd 1 henhold til bestemimelsene i
Klausul 4.6 (Betalinger knyttet til Obligasjonene).

Vi NT
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Referanserente: NIBOR pad hver Rentereguleringsdato, avrundet til narmeste
huridredels prosent (%) for den Renteperioden-som er angitt under
Referanserente. Er Referanserenten angitt som NA anvendes ikle
Referanserente.

Registerfarer: Det foretak som av Utsteder er utpekt til & administrere Obligasjonene

i Verdipapirregisteret.

Relevant Registreringsdato:

Betyr den dato en Obligasjonseiers. eierskap av Obligasjonene skal

vaere registrert 1 Verdipapirrégisteret ved ulike omstendigheter:

a) For betalinger i henhold til denne Avtalen, den datoen -som er
fastsatt som Relevant Regisireringsdato i samsvar med reglene i
Verdxpaplrreglsteret til enhver tid;

b) For det formal & avgi stetame i ObhgaSJonselermatet, den datoen
som.faller p den umiddelbare foregiende Bankdagen til den dato
hvor Obligasjonseiermetet skal avholdes, eller-en annen dato som
Tillitsmannen aksepterer eller

¢) For det formél & avgi en stemmie ved Skriftlig Prosedyre:

i) -pa datoen som faller 3 Bankdager etter at Innkallingen er
publisert; eller

ii) dersom tilstrekkelig fleftall etter Tillitsmannens oppfatning er
n&dd for datoen fastsalt i paragraf (i) ovenfor, pa datoen som
faller pa den umiddelbare Bankdag for den dato Tillitsmannen
erklerer at den Skriftlig Prosedyren har blitt godkjent med
tilstrekkelig flertall,

Rentebetalingsdato:

Den siste dagen i hver Renteperiode.

Rentckonvensjonen;

Konvensjon for beregning av rentebetalinger,

a) Ved FIX skal renten beregnes pa grunnlag av et 360 dagers &r
bestiende av 12 méneder, hver pa 30 dager og, i tilfelle av en ikke
fullfait méned, det faktiske antall palepte kalenderdager (30/360-
dagers grunnlag).

b) Ved ERN skal renten béregnes pa grunnlag av det faktiske antall
dager i den Renteperioden betalingen gjelder delt pd 360
(faktisk/360-dagers grunnlag).

Rentereguleringsdato:

Betyr, for enhver tidsperiode hvor det skal fastsettes en
Referanserente, datoen som faller to Bankdager for ferste dag i den
relevante Renteperioden,

Rentepericde:

Betyr de periodene angitt som Renteperiode i Klausul 1
(Obligasjonenes  hovedvilkdr), justering 1 samsvar med
Bankdagskonvensjon, og forutsatt at en Renteperiode ikke skal
strelkke seg utover Forfallsdato.

Skriftlig Prosedyre:

Betyr en skrifitlig (cller elektronisk) lesning for en beslutning gjort av

Obligasjonseicre, som angitt i Klausul 7.5 (Skriftlig Prosedyre).

Stemmeberettigede Obligasjoner:

Utestaende Obligasjoner fratrukket Egne Obligasjoner.

Tilbakebetalingsdato: Betyt ehhver dato for betaling av avdrag, betalinger av Call eller
Forfallsdatoen, eller enhver amnen dag for tilbakebetaling av
Obligasjoner.

Tilleggsemisjoner: Skal ha den betydning som fremgir av Klausul 4.1.2

(Tzlleggseml.yoner) Hvis NA er spesifisert 1 feltet for Maksimal
Emisjonsramme i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkar), kan
Utstederen ikke foreta Tilleggsemisjoner under Avtalen. Eventuelle-
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‘Tilleggsemisjoner skal gjores pa de vilkér som er fastsatt i Klausul

4.12 (Tilleggsemisjoner).

Tilleggsobligasjonet:

Betyr alle Obligasjoner emittert under en Tilleggsemisjon.

Tillifsmann: Det selskapet som er angitt som sidan i innledningentil Avtalen, samt
denhes rettsetterfolgere, og som skal opptre pd vegne av
Obligasjonseierne i henhold til denne Avtalen,

Tillitsmannsavtale: En avtale som inngas mellom Utstederen og Tillitsmannen for &

regulere blant annet det vederlaget Utstederen skal betale til
Tillitsmannen med mindre noe annet er avtalt i denng Avtalen,

Utestdende Obligasjonet:

Betyr alle Obligasjoner utstedt i henhold til denne Avtalen i den grad
de ikke er innfridd og slettet.

Utsteder: Selskapet,angitt’-som,s,i‘ldan i-innledningen til denne Avtalen.
Vedlegg: ‘Eventuelle vedlegg til Avtalen,
Verdipapirregisteret: Verdipapirregisteret hvor Obligasjonene til enhver tid er registrert,

ved inngaelsen av denne Avtalen er dette VPS ASA..

Vi
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3.3

3.4

4.1
4.1.1
@

(b)

(©)

4.1.2
@

OBLIGASJONENES SARLIGE VILKAR

Bruk av nettoproveny .
Utstederen vil bruke nettoprovenyet fra enhver Emisjon under denne Avtalen til generelle
selskapsformal.

Status

Obligasjonene utgjer en ordinzr gjeldsforpliktelse for Utstederen som skal ha prioritet foran
Ansvarlig kapital, og bare st tilbake for forpliktelser som ved lov skal dekkes foran ordinare
gieldsforplikielser. Obligasjonene skal ha lik prioritet seg imellom.

Obligasjonenes sikkerhet
Det er ikke etablert seerskilt sikkerhet til dekning av Obligasjonene:

Ovrige forhold
NA.

OBLIGASJONENES GENERELLE VILKAR

Betingelser
Betingelser forut for Emisjonsdato

Tillitsmannen skal ha mottatt den dokumentasjonen’ som ef angitt nedenfor sénest.2 — fo —
Bankdager fer Emisjonsdato’ '

(i)  denne Avtalen signert,
(i)  Utsteders relevante selskapsbestutninger om & utfare Emisjonen,

(i) dokumentasjon som viser at den som undertegner denne Avtalen og eventuelt andre
dokumenter i forbindelse med Emisjonen har fullmakt til & signere pa vegne av Utsteder
(firmaattest, follmakt, etc.),

(iv) Utsteders vedtekter,
(v)  bekreftelse p4 at kravene i Verdipapirhandelloven kapittel 7 (prospektkrav) er oppfyit,

¢vi) i den grad det er nodvending, eventuelle offentlige godkjennelser som er ngdvendige for
Emisjanen,

(vil) bekreftelse p4 at Obligagjonene er registrert i Verdipapirregisteret,

(viii) Tillitsmannsavtalen er undertegnet (i den grad det er aktuelf),

(ix) bekreftelse i henhold til Klausul 4.1.3. paragraf (e) (Bekrefielse) hvis akiuelt,
() all gvrig relevant dokumentasjon som ex fremlagt i tilknytning til Emisjonen, og

(xi) eventuelle erklmringer (herunder advokatbekreftelser) som Tillitsmannen ber om i
forbindelse med dokumentasjon under Klausul 4.1 (Befingelser).

Tillitsmannen kan, nar Tillismannen finner det forsvarlig, endre fristen eller
dokumentasjonskravene etter Klausul 4.1 (Betingelser).

Fer Obligasjonene kan emitteres skal Tillitsmannen skriftlig meddele Utstederen, Emisjonens
tilrettelegger og Registerfareren at dokumentene er konfroltert og at dokumentas; onskravene

er oppiylt.
Tilleggsemisjoner

Dersom det er angitt Maksimal Emisjonsramme (ref. Klausul 1 (Obligasjonénes hovedvilkér),

kan Utstederen deretter ved ett eller flere tilfeller utstede Tilleggsobligasjoner {hver slik
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(b)

(©
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4.13
(a)

(b)

(©)

utstedelse en «Tilleggsemisjony) frem til det tidspunkt hvor det samlede Palydende for alle
Tilleggsobligasjoner utgjer Maksimal Emisjonsramme fratrukket Initiclt Emisjonsbelap. Stike
Tilleggsemisjoner kan bare skje under forutsetning av at:

(i)  Tilleggsemisjonen skjer senest fem -5- Bankdager-for Forfallsdato, og at

(i) kravene som folger av Klausul 4.1 (Betingelser) fortsatt er oppfylt, eller at gyldig:
relevant dokumecntasjon er framlagt..

Hver Tilleggsemisjon krever skriftlig tillatélse fra Tillitsmannen, med mindre (i) Utstederen er
ot Finansforetak og (i) Obligasjonene utgjer en (senior) usikret ordinzr gjeldsforpliktelse for
Utstederen (og ikke Ansvarlig kapital).

Utstederen kan med skriftlig samtykke fra Tillitsmannen utvide den Maksimale

Emisjonstammen. Slik utvidelse skal meddeles Obligasjonseierne og Noteringsstedet.

Tilleggsobligasjoner er rentebmrende. etter reglene i Klausul 4.6.2 (Fasisettelse av.

Obligasjonsrenten).

.

Utsteders innestielser

Generelt

Utstederen avgir de opplysninger 0og innestielser som falger av densie Klausul 41,3 (Utsteders
innestdelser) til Tillitsmannen pd vegne av obligasjonseierne pé fulgende tidspunkt og i
sarnsvar med de ti] enhver tids gjeldende faktiske forhold og omstendigheter:

(i) pé Emisjonsdato; og

(i)  pa tidspunktet for utstedelse av eventuelle Tilleggsobligasjoner.

Informasjon

All informasjon som er avgitt til Tillitsmannen eller Obligasjonseferne i forbindelse med

Obligasjonene er, s langt Utstederen kjenner til:

(i)  sann og noyaktig i det alt veséntlige pa det tidspunkt den relévante informasjonen er
avgitt; og

(i) komplett og uten utelatelse av materielle forhold som det m forventes at kan pavirke
beslutningsgrunnlaget for & vurdere Obligasjonene pd en vesentlig mate, med mindre
slik utelatt informasjon likevel er meddelt Tillitsmannen skriftlig eller pa annen mate er
gjort offentlig kjent,

og Utstederen innestar for # ha utfart alle rimelige tiltak for 8 sikre korrekt informasjon.

Beslutningskrav

()  Utsteder har fattet en gyldig selskapsbeslutning om & utstede Obligasjonene, og innestar
for at bestemmelsene i Lanedokumentene ikke bryter med Utsteders gvrige forpliktelser.

(ii) Alle offentlige kray for & gjennomfere Emisjonen er oppfylt (herunder krav etter
Verdipapirhandelloven kapittel 7), og. eventuelle pikrevde offentlige godkjennelser
foreligger. '
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4.4

4.5
(®)

Mislighold

Intet Mislighold har inntradt eller er forventet & oppsté som en folge av Emisjonen eller som
en folge av 4 inngi eller oppfylle denne Avtalen, eller som en folge av noen annen fransaksjon
som er forutsatt under denne. Avtalen eller noen av de gvrige Lanedokumentene.

Bekreftelse

Tillitsmannen kan kreve en uttalelse fra Utsteder som bekrefter at Utstederen er i samsvar med
sine erklaringer etter denne Klausul 4.1.3 (Utsteders innestdelser) pa de tidspunktsom er angitt
ovenfor.

Generelle Ianevillar

Utstederen forplikter seg til ikke (enten dette skjer som én éller flere handlinger, hverken
frivillig eller ufrivillig) &:

overdra hele eller deler av virksomhetén,

endre virksomhetens art fra den som utgves pa dato for-denne Avtalen, eller

foreta noen fusjon, fisjon eller-annen form for reorganisering av virksomheten,

hvis dette, for hvert enkelt av alternativene i (a) til (c) ovenfor, vil medfare en vesentlig
svekkelse ay Utsteders-eyne til 4 oppfylle sine forpliktelser etter denne Avtalen.

Utsteders opplysningsplikt

Utstederen forplikter seg tit a:

straks informere Tillitsmannen om ethvert Mislighold under denne Avtalen, og om ethvert
forhold som Utstederen forstér eller burde forsté at vil kunne fore til et Mislighold,

informere, Tillittmannen om gvrige forhold av vesentlig betydning for Utsteders evne til 4
oppiylle sine forpliktelser 1 henhold til denne Avtalen,

informere Tillitsmannen for Utstederen gjennomfarer overdragelse av hele eller deler av
virksombheten eller endier virksomhetens art,

pd anmodning fra Tillitsmannen, oversende sin arsrapport og deldrsrapporter samt annen
informasjon som Tillitsmannen métte ha en rimelig grunn for & motta,

pa anmodning fra Tillittmannen, rapportere beholdningen av Egne Obligasjoner til
Tillitsmannen,

sende kopi til Tillitsmannen av ethvert kreditorvarsel som skal utstedes i henhold til lover og
forskrifter,

seride kopi til Tillitsmannen av alle meldinger til Noteringsstedet i den grad meldingene mé
anses relevante for Utsteders forpliktelser-under denne Avtalen,

informere Tillittmannen om alle endringer i registreringen av Obligasjonene i
Verdipapirregisteret, og

i forbindelse med avleggelse av- arsrapport, og pd forespersel fia Tillitsmannen, sende en
bekreftelse til Tillitsmannen hvor Utstederen bekrefter at alle serskilte forpliktelser som flger
av Avtalen er overholdt.

Registrering av Obligasjonene

Utstederen skal lopende sorge for korrekt registrering-av Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

Noteringssted og prospekt

Dersom Obligasjonene er listet p et Noteringssted skal alle spersmal vedrerende noteringen
og som krever Obligasjonseiernes samtykke avgjares etfer bestemmelsene i denne Avtalen.

I
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(b)

(¢

4.6
4.6.1
(a)

(b)

(©)

(@

()

®

(8)

(h)

®

4.6.2
(a)

®
(c)

Dersom Obligasjonene or listet pé et Noteringssted skal Utstederen oppfylle Noteringsstedets
dokumentasjonskrav og oversende Noteringsstédet den informasjon som er nedvendig for &
opprettholde noteringen.

Utstederen skal sgrge for at denne Avtalen vedlegges som en del av prospekt og annet tegnings-
og informasjonsmateriell for Obligasjonene.

Betalinger knyttet til Obligasjonene

Forpliktelse til & betale

Utstederen skal betale palapte Obligasjonsrenter til Obligasjonseierne etterskuddsvis pé hver
Rentebetalingsdato.

Utstederen skal pa Forfallsdato betale til Obligasjonseierne det belap som-utgjer Pélydende av
hver Obligasjon, multiplisert med Innfriclseskurs som angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes
hovedvilkar).

Dersom en Betalingsdato faller pa en dag som ikke er en Bankdag, skal betaling skje pa den
pafolgende Bankdagen.

Utstederen forplikter seg til & betale Tillitsmannen al le andre helgp som skal betales i henhold
til Lanedokumentéene pa den relevante forfallsdato.

Utstederen kan ikke paberope seg noen motkray eller foreta en motregning under
rentebetalingen som falger av Lianedokurientene,

Ved utevelse av Call skal Utstederen pa den relevante dato angitt under Call { Klausul 1

(Obligasjonenes hovedvilkar) betale til Obligasjonseierne et belap tilsvarende Palydende p
Obligasjonene som skal innfris multiplisert med den kurs som skal gielde for den angitte dato,
med tilleg av palept Obligasjonsrente for Obligasjonene som skal innfris.

Ethvert belap som Utstederen skal befale til Obligasjonseierne skal vere disponibelt for
Obligasjonseiernc den dato belapet skal betales i henhold til Avtalen og vil bli betalt til
Obligasjonseiere registrert i Verdipapirregisteret pa den. Relevante Registreringsdatoen for den
aktuelle betalingen,

Hvis Utstederen ikke har betalt forfalte krav efter Avtalen skal det, navhengig av om det er
erkleert Mislighold, betales en forsinkelsesrente av det forfalte kravet tilsvarénde det hayeste
av:

() 7-dagers NIBOR uke med tilleggav 3 % p.a. (fastsatt som den aktuelle NIBOR 2 -fo -

Bankdager for forfall, og deretter pa en ukentlig basis), eller

(i) gjeldende Margin pa det aktuelle forfallstidspunkt med tillegg av 3 % p.a.

Det skal palape forsinkelsesrenter pd forfalte men ubetalte belap, og disse skal tillegges
hovedstol og forrentes sammen med denne pé en ménedlig basis:

Fastsettelse av Obligasjonsrenten

For hver Renteperiode skal det pélape renter beregnet ay Palydende for alle Utestdende
Obligasjoner. Renteberegningen skal starte fra og med den farste dagen i Renteperioden (eller
pa Emisjonsdatoen, for den farste Renteperioden), og skal shutte pd, men ikke inkludere den
siste dagen 1 Renteperioden. En Renteperiode skal ikke lope utover Forfallsdato.

Renten skal beregnes ut i henhold til Rentekonvensjonen.

Ved FRN skal Obligasjonsreriten reguleres av Tillitsmannen pi hver Rentereguleringsdato
gjennorn Avtalens lapetid. Obligasjonsrenten frem til neste Rentebetalingsdato skal meddeles
Obligasjonseierns, Utstederén, Registerforeren og Noteringsstedet.

Vi

9 @21




@

4.6.3
(a)

®

4.6.4
(@) .

(b)

(©

(a)

®

(©)

(d)

Tilleggsobligasjoner er rentebzrende med virkning fra den Renteperioden som statter pa den
siste .Rentebetalingsdatoen forut for Emisjonen av Tilleggsobligasjonene (eller fra
Emisjonsdatoen for Avtalens farste Renteperiode).

Utavelse av fortidig innlgsningsrett for Obligasjonene

Hyvis Utstederen gnsker 4 uteve eventuell Call, skal dette meldes til Obligasjonseierne og
Tillitsmannen senest 10 - 1i - Bankdager far den relevante Calldato.

Utsteders innlasning av ferre enn alle Obligasjoner skal foretas pro rata mellom Obligasjonene
i henhold til gjeldende prosedyrer i Verdipapirregisteret.

Delbetalinger

Dersom en betaling knyttet til Obligasjonene ikke er tilsteekkelig til & dekke-alle de aktuslle
forfalte krav under Lanedokumentene (en «Delbetalingy), skal Delbetalingen i forhold. til
Utsteders gjeld under Lanedokumentene anses betalt etter folgende prioritet;

(i)  forst eventuelie utestiende krav knyttet til honotar, utlegg eller ansvar fia Tillitsmannen,
(i)  dernest forfalte ubetalte Obligasjonsrenter,
(iti) til slutt Obligasjonenes hovedstol.

Uavhengig av pkt (a) ovenfor skal, ved en Delbetaling som distribueres ut til Obligasjonseietne,
Obligasjonsrenter og hovedstol fordeles med pro rata prioritet, med mindre noe annet er
bestemt i pkt (c) nedenfor.

Et Obligasjonseiermete kan bare vedta reduksjon av avdrag ved tilsvarende reduksjon i
hovedstol, men Obligasjonseiermatet kan vedta at forfalte ubetalte renter kan nedskrives uten
tilsvarende reduksjon av hovedstol eller avdrag,.

MISLIGHOLD OG HEVING

Mistighold
Hver av de omstendigheter som er angitt i denne Klausul 5.1 (Mislighold) skal anses som et
mislighold:

Manglende betaling: Utstederen har ikke rettidig overholdt sine betalingsforpliktelser efter
Klausul 4.6.1 (Forpliktelse til & betale) med mindre betalingen eiter Tillitsmannens oppfatning
apenbart.vil bli giennomfert, og er gjennomfeit, innen 5 — fem — Bankdager etter opprinnelig
forfallsdato:

Brudd pé lémevilkdr: Utstederen har ikke oppfylt noen av sine gvrige, vesentlige forpliktelser
etter denne Avtalen, med mindre forholdet etter Tillitsmannens oppfatning kan rettes opp og
Utstedéten oppfyllér det aktuelle linevilkaret innen 20— tjue — Bankdager etter at Utstederen
ble oppmerksom pa den manglende oppfyllelsen.

Opplysningssviki: Enhver opplysning eller innestdelse avgitt av Utstederen unider eller i
forbindelse med Lanedokumentene er eller viser seg i ha veért feil, unayaktig eller villedende
i vesentlig henseende nar den ble avgitt eller pa det tidspunkt informasjonen relaterer seg til,
med mindre de aktuelle omstendigheter etter Tillitsmannens oppfatning kan avhjelpes og blir
rettet innen 20 - fjue - Bankdager etter at Utstederen ble oppmerksom pé forholdet.

Kryssakselrasjon: Utstederen bryter eller er ikke 1 stand il 4 oppfylle andre laneforpliktelser
(inklusive. garantiforpliktelser) som er forfalt, eller som er bragt til fartidig forfall av den
aktuelle avtalemotpart som et falge av mislighold (uanseit hvordan dette er beskrevet), forutsatt
at summen av slike laneforpliktelser utgjer mer enn det hayeste av NOK. 10 000 000 (norske
kroner ti millioner) eller 1 prosent av Utsteders bokferte -egenkapital ifglge siste reviderte
regnskap,
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(e) Insolvens eller gjeldsforfolgning: Utstederen tas under konkursbehandling eller offentlig
adminisirasjon, eller innleder gjeldsforhandlinger med noen av sine pvrige kreditorer enn
Obligasjonseierne som en f@lge av materialiserte eller forventede betalingsproblemer,
erkjenner & varé insolvent eller far en vesentlig andel av sine aktiva beslaglagt, konfiskert eller
gjort til gjenstand for utlegg eller annen tvangsfullbyrdelse.

® Opplosning: Utstederen blir besluttet opplest.

() Ulovlige lanevilkér: Det er eller blir ulovlig for Utstederen & oppfylle sine forpliktelser under
1anedokumentene i vesentlig grad.

5.2 Heving
Ettei: at et Mislighold har inntruffet og s& lenge Misligholdet vedvarer, kan Tillitsmannen, etter
eget skjemn for & beskytte Obligasjonseiernes interesser, eller pi instruks fra Obligasjonseierne
i henhold til Klausu) 5.3 (Obligasjonseiernes instruksjoner) nedenfor, sende en skriftlig
misligholdserklering til Utsteder hvor Tillitsmannen:

(a) erklmrer at Utestaende Obligasjoner, sammen med palapte renter og alle andre belgp som hat
pilept eller er utestdende under Lanedokumentene forfaller til betaling umiddelbart, hvorpa i
slike belep deretter umiddelbart skal betales; ogfeller

()] utever enhver annen rettighet, befayelse eller fullmakt under’ Lanedokumentene eller foretar :
seg slike gvrige juridiske skritt som er nedvendige for & gjenvinne utestiende belap under :
Lanedokumentene.

53 Obligasjonseiernes instruksjoner

Tillitsmannen skal sende en misligholdsetklmring i henhold til Klausul 5.2 (Heving) dersom:

(8) Tillitsmannen mottar en skriftlig instruks om 4 erklere Mislighold fra Obligasjonseiere som
representerer et simpelt flertall av Stemmeberettigede Obligasjoner, og det ikke er avholdt et
obligasjonseiermate som har fattet noen motstridende beslutaing; eller

(b) Obligasjonseiermetet har, med simpelt flertall, besluttet at det skal erkleeres Mislighold.

Skadesigsholdelse

Tillitsmannen skal holdes skadeslos av Obligasjonsejerne for alle folger (herunder
omkostninger og ansvar) av & ha sendt en misligholdserklering som en felge av Klausul 5.3
(Obligasjonseiernes instruksjoner) eller etter 3 ha erklzrt Mislighold i medhold av vedtak fattet
av Obligasjonseiermatet. Tillitsmannen kan kreve skadeslasholdelse og sikkerhet fra de
Obligasjonseiere som har fremsatt krav etter Klausul 5.3 (Obligasjonseier instruksjoner) eller
stemt for beslutningen pa Obligasjonseiermstet.

6. OBLIGASJONSEIERNE
6.1 Bindende vilkér for alle Obligasjonseiere

(a) [keaft av & bli rogistrert som Obligasjonscier (direkte eller indirekte) i Verdipapitregisteret,
blir Obligasjonseierne bundet av- denne Avtalen og vilkirene i eventuelle andre
Lanédokumenter, uten at det behoves. foretatt noen ytterligere. handlinger eller avgitt noen
andre bekreftelser soin en folge av defte.

(b) Denne Avtalen skal vere offentlig tilgjengelig hos Tillitsmannen eller Utstedéren.

(©) “Tillitsmannen vil uteve sine rettigheter og plikter under denne Avtalen med bindende virkning
for- og-pé vegne av samtlige Obligasjonseiere.

6.2 Begrenset mulighet til & fremne krav ,

() Ingen Obligasjonseier har rett iil 4 rette noen direkte kreditorpagang, iveiksette noen
jnnkreving eller andre tvangstiltak, begjare gieldsforhandling eller konkurs, ellér, uten
samtykke fra Tillitsmannen, iverksette noen andre tiltak mot Utstederen eller noen annen med
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utgangspunkt i Utsteders forplilkielser eller slik annen part i forbindelse med noen av
Linedokumentene, uten at kravet reftes gjennom Tillitsmannen og i samsvar med denne
Avtalen. Dette skal imidlertid ikke forhindre Obligasjonseierne fra & utsve noen av sine
individuelle rettigheter under denne Avtalen, herunder retten til & erklere en eventuell, i den
grad det er relevant, avialefestet innlasning (put opsjon).

Hver Obligasjonseier skal uiniddelbart etter anmodning fra Tillitsmannen gi Tillitsmannen alle
slike dokumenter som Tillitsmannen finner ngdvendig for det formal & uteve sine rettighoter
og/eller utfgre sine. plikter i henbiold til Linedokumentene, inkludert & utstede skriftlige
fullmakter (i slik form og med stikt innhold som Tillitsmaiinen ber om). Tillitsmannen er ikke
forpliktet til 4 representere en Obligasjonseier som ikke opptrer i overensstemmelse med en
slik anmodning fra Tillitsmannen.

Obligasjonseiernes rettigheter

Hyvis en reell efer av en Obligasjon ikke star som den registrerte eier i Verdipapirregisteret, men
gnsker 4 utave rettigheter i henhold til vilkérene i Lanedokumentene, ma Obligasjonsejeren
fremlegge dokumentasjon som-er akseptabel for Tillitsmannen for det reelle eierskapet.

En Obligasjonseier {enten denifie er registrert som sddan i Verdipapirregisteret ¢ller har
godtgjort overfor Tillitsmannen & veere den reelle ejeren av Obligasjonen som fastsatt i paragraf
(a) ovenfor) kan gi en eller flere fullmakter til tredjeparter for & representere seg 'og opptre pi
sine vegne for enten noen av- eller alle de Obligasjonene som Obligasjonseieren representerer
eller reftmessig eier, Tillitsmannen skal ha rett til 4 kunne basere seg pé og legge til grunn at
fullmakter eller tilsvarende dokumentasjon for autorisasjon og som tilsynelatende oppstiller et
fillmiaktsforhold etter bestemmelsene i denne Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes rettigheter), kan
antas & veere fullt ut gyldig utstedt og juridisk bindende for laftegiveren, med mindre noe annet
fremstar som apenbart eller Tillitsmannen har faktisk knnnskap-om det motsatte.

BESLUTNINGER FRA OBLIGASJONSEIERNE

Obligasjonseiermatets myndighet

Obligasjonseiermatet kan, pa vegne av samtlige Obligasjonsciere, beslutte & endre vilkarene i
denne Avtalen eller noen av de gvrige Lanedokumentene, se likevel Klausul 9.1 (Endringer og
unntak), Slike endringer inkluderer, men er ikke begrenset til, en reduksjon av utestdende
hovedstol, pilepte renter, rentebetingelser, samt en eventuell konvertering av Obligasjoner til
andre kapitalklasser.

Obligasjonseiermatet kan ikke treffe vedtak som vil gi enkelte Obligasjonseiere en urimelig
fordel pa andre Obligasjonseieres bekostning.

Dersom én beslutning eller et samtykke fra Obligasjonseierne er nedvendig, skal en slik
beslutning eller et slikt samtykke, bortsatt fra for de tilfeller hvor Tillitsmannen er gitt
myndighet til 4 forefa seg visse handlinger som beskrevet i Klausul 8.1 (Fullmakt il &
representere Obligasjonseierne), vedtas av Obligasjonseiermotet med bindende virkning for
alle Obligasjonsejerne.

Minst 50 % av de Stemmeberettigede Obligasjonene ma vare representert for at
Obligasjonseiermgtet skal veere beslutiingsdyktig.

Vedtak fattes.med simpelt flertall av de Stemmeberettigede Obligasjonene som er representert
ph Obligasjonseiermgtet, med mindre et annet flertallskrav er fastsatt i paragraf (f) nedenfor.

Med unntak for eventuelle endringer eller fritak som kan gjeres uten vedtak etter Klausul 9.1.2
(Prosedyre for endringer og fritak), avsnitt (i) og (i), ma et flertall bestdende av minst 2/3 av
Stemmeberettigede Obligasjoner som er representert pd Obligasjonseiermatet stemme for en
endring av- eller et fiitak for bestemmelsene i denne Avtalen, inkludert endring av Utsteder
eller bytte av Tillitsmannen.
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Gjennomfering av Obligasjonseiermate

Tillitsmanven skal innkalle til Obligasgjonseiermete, .som. skal avholdes ctter begjwring fra
enter:

(i)  Utstederen,

(i)  Obligasjonseiere som representerer minst 1/10 av Stemmeberettigede Obligasjoner,

(iii) Noteringsstedet, dersom Obligasjonene er bersnotert og Noteringsstedet har rett til &
kreve dette efter de alminnelige regler og forskrifter for Noteringsstedet; eller

(iv) ‘lillitsmannen selv.

Begjeringen om & innkalle til Obligasjonseiermate skal tydelig angi de. saker som skal
behandles og avgjeres.

Har Tillitsmannen ikke ctterkommet en gyldig begjering om avholdelse av
Obligasjonseiermate inen 10 - tj ~ Bankdager etter mottak av begjeringen i henhold til
paragraf (a) ovenfor, kan den som begjarte innkallelse til Obligasjonseiermpte selv foresta slik
jnnkalling. ‘

Innkalling til Obligasjonseiermete skal sendes senest ti (10) Bankdager for den foreslatte dato
for avholdelse av Obligasjonseiermotet. Innkallingen sendes til de Obligasjonseierne sorn er
registrert i Verdipapirregisteret pa inokallingstidspunktet. Dersom Obligasjonene er
bersnoterte skal Utstederen serge-for at Jnnkallingen ogsa blix publisert i henbold til gjeldende

tegler for Noteringsstedet. Tnnkallingen skal ogsé publiseres pa nettsiden til Tillitsmannen,

alternativt som pressemelding eller pé annen relevant informasjonsplattform.

Innkallingen skal klart angi de saker som skal besluttes av Obligasjonseiermetet. Tillitsmannen
kan i innkallingen ogsa sette andre sakerpa dagsordenen enn de som omfattes av begjacringen.
Dersom Innkallingen omfatter forslag til endringer i denne Avtalen, skal hovedinnholdet av
endringsforslaget beskrives i Innkallingen.

Saker som ikke ef inkludert i Innkallingen kan heller ikke tas opp til avstemming pé
Obligasjonseiermetet.

Tillitsmannen kan, ved skriftlig henvendelse til Utstederen, nekte Utstederen & anskaffe eller-

avhende Obligasjoner i perioden fra innkallingsdagen til dato for avholdelse av
Obligasjonseiermstet, med mindre et slikt forbud vil utgjere et brudd pa Utsteders forpliktelser
i henhold til Klausul 4.6.1 (Forpliktelse til 4 betale).

Obligasjonseiermatet avholdes pa et sted angitt av Tillitsmannen, eller for det tilfelle at
paragraf (b) ovenfor kommer &l anvendelse, av den personen som kaller inn til
Obligasjonseiermstet (inen skal nansett holdes i Oslo). Obligasjonseiermatet vil bli apnet og
fedet av Tillitsmannen («Mpsteledereny), med mindre noe annet blir bestemt av
Obligasjonseiermotet. Dersom Tillitsmannen ikke er representert skal Obligasjonseiermatet
spnes av en Obligasjonseier, og Mateleder kan deretter velges av Obligasjonseiermgtet.

Hyver Obligasjonseier, Tillitsmannen, en person eller personer som oppirer etter fullmakt pa
vegne av en Obligasjonseier, samt répresentanter for Noteringsstedet (hvis Obligasjonene er
gjenstand for Notering), har alle tett til 3 mote pid Obligasjonseisristet (hver slik
maoteberettiget part heretter bengvnt som en «Representanty). Matelederen kan beslutte 4 gi
andre enn Representantene adgang il Obligasjonseiermstet med mindre Obli gasjonseiermeatet
bestemmer noe annet. Hver Representant har ogsd rett til & ta med seg én radgiver i
Obligasjonseiermotet. I tilfelle tvist eller tvil med hensyn til om en person er en Representant
eller har rett til & avgi stemme, vil Motelederen besluite hvem som kan delta pd
Otligasjonseiermatet og utpve stemieret,

Utstederen har rett til & vare til stede pd Obligasjonseicrmatet. Obligasjonseiermatet kan

imidlertid 'vedta at representanter for Utstederen og/eller en Obligasjonseier som kun innehar
Egne Obligasjoner (eller Representanter for en slik Obligasjonseier) skal forlate
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Obligasjonseieimatet ndr necrmere angitte temaer skal diskuteres, men Utstederen og andre
Representanter skai alltid ha rett til & veere til stede under selve avstemmingen.

Matelederen eller den som blir bemyndigét av Mpteleder skal fare protokoll fra
Obligasjonseiermatet, Protokollen skal angi antall Stemmeberettigede Obligasjoner som var
representert pa Obligasjonseiermatef, de vedtak som ble fattet, og stemmeresultatene av de
sakene som ble behandlet av Obligasjonseiermgtet. Protokollen skal undertegnes av
Mptelederen og minst en annen person. Protokollen skal oppbevares av Tillitsmannen, som pa
forespersel skal gjere tilgjengelig en kopi av .protokollen til Obligasjonseiere eller til
Utstederen.

Tillitsmannen skal sprge for at Utstederen og Obligasjonseierne blir varslet om vedtak som er
fattet av Obligasjonseiermetet, og at vedtakene blir publisert p& nettsiden til Tillitsmannen eller
annen relevart elektronisk plattform (eller pressemelding).

Utstederen skal dekke kostnader og ufgifter som pélaper i forbindelse med innkalling til
Obligasjonseiermotet uavhengig av hvem som har innkalt Obligasjonseiermatet, inkludert
eventuelle kostnader og utgifter som har palept for Tillitsmannen.

Stemmeregler

Hver Obligasjonseier (eller den person som i henhiold til fullmakt opptrer pa vegne av en
Obligasjonseier) kan ‘avgi én stémme for hver Stemmeberettigede Obligasjon som innehas pa
den relevante Registreringsdato slik dette folger av Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes
reirigheter). Matelederen skal etter eget skjonn avgjeré hvilke dokumentasjoniskrav og bevis
for eierskap av Stemméberettigede Obligasjoner som skal kreves fremlagt.

Det kan ikke uteves steminerett. for Egne Obligasjoner. Meotelederen avgjer eventuelle
spersmal som mitte oppstd om hvorvidt Obligasjoner eventuelt skal anses for & vare Egne
Obligasjoner.

En Obligasjon som er registrert i navnet til en forvalter i samsvar med Klausul 6.3
(Obligasjonseiernes Rettigheter) skal, ved avgjsrelser etter denne Klausul 7 (Beslutninger fra
Obligasfonseierne), anses for & vare eid av den reelie Obligasjonseieren og ikke forvalteren.
Forvalteren kan ikke stemme for Obligasjonen dersom Obligasjonseieren selv stemmer og har
inngitt relevant dokumentasjon til Tillitsmannen i samsvar med Klausul 6.3
(Obligasjonseiernes Reitigheter) og som sannsynliggjer at han er den reelle eieren av
Obligasjonen. Hvis Obligasjonseier har stemt direkte for noen av sine Obligasjoner som er
forvalterregistrert, skal Obligasjonseierens stemmer telle i stedet for stemmer avgift av
forvalteren for de samme Obligasjonene.

Utstederen og. Tillitsmannen si vel som enhver Obligasjonseier har alle rett til 4 kreve. at
avstemmingen skjer ved skriftlig avstemning, Ved stemmelikhet vil Motelederen ha den
avgjerende stemmen,

Gjentatt Obligasjonseiermpte

Selv om Obligasjonsefermatet ikke er beslutningsdyktig i henhold til Klausul 7.1
(Obligasjonseiermotéts inyndighet) pavagraf (d) skal Obligasjonseiermotet avholdes og
aystemmingen gjennomferes med det formdl & protokollere aystemmingsrésultatene.
Tillitsmannex eller den som innkalte til det forste Obligasjonseiermgtet kan, innen ti Bankdager
etter Obligasjonseiermotet, innkalle til et Gjentatt Obligasjonseiermste. for ny bebandling av
de samme sakene,

Bestemmelsene og prosedyrene for avholdelse av et Obligasjonsejermate som fastsatt i Klausul
7.1 (Obligasjonseiermatets myndighet), Klausul 7.2 (Gjennomfaring av Obligasjonseiermaotet)
og Klausul 7.3 (Stenmmeregler) far tilsvarende anvendelse, s& langt de passer, pd et Gjentatt
Obligasjonséiermate. Dette gjelder likevel ikke reglene for beslutningsdyktighet som angitt i
paragraf (d) i Klausul 7.1 (Obligasjoniseieimptets myndighet), som ikke skal gjelde for et
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Gjentatte Obligagjonseiermate. En innkalling til et Gjentatt Obligasjonseiermete skal ogsd
inneholde avstemmingsresultatene som ble oppnédd i det ferste Obligasjonseiermatst.

Det kan kun innkalles én gang il et Gjentatt Obligasjonseiermate for hveért opprinnelig
Obligasjonseiermate. Det kan ogsa innkalles til et Gjentatt Obligasjonseiermete i henhold til
prosedyrene for Skriftlig Prosedyre. i samsvar med Klausul 7.5 (Skrifilig Prosedyre), sélv om
det forste Obligasjonsciermetet ble holdt i samsvar med Klausul 7.2 (Gjennomforing av
Obligasjonseiermatet) og vice versa,

Skriftlig Prosedyre

Med mindre noe annet fremgar av denne Avtalen kan alle vedtak som kan faites av
Obligasjonseiermatet i henhold til Klausul 7.1 (Obligasjonseiermaptets myndighet) ogsh
avgjores ved hjelp av Skriftlig Prosedyre. En sak som er avgjort ved Skriftlig Prosedyre med
det pakrevde flertall er like gyldig som om det hadde blitt vedtatt av Obligasjonsejerne 1 et
Obligasjonseiermete, og enhver henvisning i ethvert Lanedokument til Obligasjonseiermatet
skal tolkes i samsvar med dette.

Den som begjerer innkalling til et Obligasjonseiermate kan i stedet begjare at de aktuelle
sakene skal avgjgres ved Skriftlig Prosedyre, med mindre Tillitsmannen beslutter noe annet.

Tnnkalling til avgjerelse ved Skriftlig Prosedyre skal sendes til de Obligasjonseierne som et

registrert 1 Verdipapirregisteret pa det tidspunkt slik Innkalling sendes fra Verdipapirregisteret,

og bli publisert pa Tillitsmannen hjemmeside, annen relevant elektronisk: plattform eller som

en pressemelding.

Bestemmelsene i Klausul 7.1 (Obligasjonseiermatets myndighet), 7,2 (Gjennomforing av

Obligasjonseiermptet), Klausul 7.3 (Stemmeregler) og Klausul 74  (Gjentalt

Obligasjonseiermate) fir tilsvarende anvendelse sa langt de passer ved en-Skriftlig Prosedyre,

med unntak for:

(i) bestemmelsene i paragraf (g), (1) o8 () i Klausul 7.2 (Gjennomforing av
Obligasjonseiermpter); eller

(i) bestemmelser som ellers er i strid med fremgangsmdten som oppstilles i denne Klausul
7.5 (Skriftlig Prosedyre),

som ikke skal gjelde ved Skriftlig Prosedyre.
Innkalling til avgjarelse ved Skriftli Prosedyre skal inneholde:

(i) instruksjoner om hvordan man kan stemme for hver enkelt sak som stér pa dagsorden
(inkludert instruksjoner om hvordan stemmegivningen kan foretas elektronisk om dette
er relevant); og

(i) den siste frist som skal gjelde for nér Tillitsmannen skal ha mottatt alle stemmene som
er nedvendige for at den Skriftlige Avstemningen skal kunne godkjennes med
tilstrekkelig flertall (heretter kalt for «Stemmeperiodeny).

Stemmeperioden skal vare i minst tre. (3); men ikke i mer enn 15, Bankdager fra datoen for

Innkallingen, likevel slik at Sternmeperioden for en Skriftlig Prosedyre som det er innkalt etter
bestemmelsene i Klausul 7.4 (Gjentatt Obligasjonseiermote) skal vare i minst i (10), men ikke
i mer enn 15, Bankdager fra datoen for Innkallingen,

Bare Obligasjonseiere som innehar  Stemmeberettigede Obligasjoner registrert i
Verdipapirregisterct pd den relevante Registreringsdatoen vil ha anledning til & delta ien

Skriftlig Prosedyre. Alternativt kan den reslle eieren av en forvalterregistrert Obligasjonen
stemme ved & dokumentere slikt eferskap til Tillitsmannen etter reglene i Klausul 6.3

(Obligasjonseiernes Rettigheter).

En avgjorelse fattet ved Skriftlig Prosedyre er gyldig vedtatt ved tilslutning fra et flertall som
angitt i paragraf (e) eller paragraf (f) i Klausul 7.1 (Obligasjonseiermptets myndigher), basert
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pé det totale antall Stemmeberettigede Obligasjoner. Dette gjelder selv om Stemmepetioden
ennj ikke er utlopt. Avgjerelse ved Skriftlig Prosedyre kan ogsa fattes-dersom et tilstrekkelig
antall negative stemmer er mottatt far utlapet av Stemmeperioden.

Beslutningstidspunktet ved Skriftlig Prosedyre hvor vedtaket fattes far utlepet av
Stemmeperioden er den datoen hvor vedtaket har mottatt tilslutning fra den siste
Obligasjonseieren som resulterer i at det nedvendige stemmeflertallet blir oppnadd.

Hvis vedtaket ikke-er godkjent for utlepet av Stemmeperioden, skal antallet stemmer beregnes
ved arbeidsdagens slutt den siste dagen i Stemmeperioden, og ¢t avstemmingsresultat skal
fastsettes basert pa beslutningsdyktighet og flertallskrav som angitt 1 paragrafene (d) til () i
Klausul 7.1 (Obligasjonseteringicts myndigher).

TILLITSMANNEN

Fullmakt til & representere Obligasjonseierne

Tillitsmiannen har fullmakt til & opptre pa vegne av, og/eller representete, Obligasjonseietne i
alle saker, inkludert men ikke begrenset til ved bruk av rettsmidler eller juridiske handlinger,
herunder enhver handling for & tvangsfullbyrde denne Avtalen, begjmre konkuts,
gjeldsforhandling eller andre krav mot Utstederen, eller andre, for 4 begjeere insolvens.

Utstederen skal umiddelbart pd forespersel levere til Tillitsmannen ethvert dokument,
informasjon og annen bistand (som i form og innhold er tilfredsstillende for Tillitsmannen), og
som Tillitsmannen finner nedvendig for det formal 4 uteve sin. og Obligasjonseicrnes
rettigheter og/eller utfare sine plikter i henhold tif Linedokumentene.

Tillitsmannen har, for sin saksbchandling vedrerende Avialen, rett til innsyn i
Verdipapirregisteret til opplysninger om eierforholdet til Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

Tillitsmanpens oppgaver og myndighet

Tillitsmannen skal representers Obligasjonseierne i samsvar med vilkdrene |
Lanedokumentens, hernndeér blant annet ved 4 falge opp Utsteders Jevering av egenerkleringer
og andre slike dokumenter som Utstederen er forpliktet til & legge frem eller levere til
Tillitsmannen i henhold il Lanedokumentene og, nir det er relevant, for 4 tvangsfullbyrde og
inndrive Obligasjonene pa vegne av Obligasjonseierne.

Tillitsmannen skal ikke vare forpliktet til & overvake eller vurdere den finansielle stillingen til
Utstederen eller noen andre som har forpliktelser under Lanedokumeritene med mindre det er
uttrykkelig angitt i-denne Avtalen. Tillitsmannen har heller ingen forpliktelse til 4 ta stilling til
eller fastsla om et eventuelt Mislighold har inntruffet, og hat, inntil faktisk kunnskap om det
motsatt er mottatt, rett til & anta at det ikke foreligger noe Mislighold. Tillitsmannen har ikke
ansvar for at Limedokumentene er gyldig inngdit eller at de danner grunnlag for
tvangsinndrivelse, og skal heller ikke veere ansvarlig for eventuelle avvik mellom indikative

lanevilkdr som er beskrevet i markedsferingsmateriale presentert for Obligasjonseierne far

utstedelse av Obligasjonene, og bestemmelsene i denne Avtalen.

Tillitsmannen kan etter eget skjenn utfare enhver handling som Tillitsmannen anser nedvendig
eller tilradelig for 4 ivareta Obligasjonseiernes rettigheter i alle forhold som springer ut av
Lénedokumentene. Tillitsmannen kan forelegge enhver instruksjon mottatt fra
‘Obligasjonseiernc for et Obligagjonseiermate fer Tillitsmannen utférer noen handling 1
henhold til instruksjonen.

Tillitsmannen har rett til & engasjere eksterne eksperter ved utforelse av sine plikter i henhold
til Lanedokumentene.

Tiliitsmannen skal holde alle inndrevne belap som er mottatt p4 vegne av Obligasjonseierne pa
separate bankkonti.
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Tillitsmannen skal serge for at vedtak truffet pi Obligasjonseiermsotet blir iverksatt, med
forbehold for at Tillitsmannen skal kunne nekte & gjennomfare vedtak som kan sfride mot
vilkarene i denne Avtalen eller et annet Lanedokument, eller veere i strid med. gjeldende
lovverk.

Tillitsmannen er under enhver omstendighet ikke forpliktet tit & gjore eller unnlate.4 gjere noe
hvis slik handling eller utelatelse vil eller kan sies & utgjare et brudd pa noen lov eller forskrift,
og selv om slik handling eller utelatelse av handling skulle stride mot en bestemmelse 1
Lanedokumentene som tilsier det motsatie.

Dersom en kostnad, et tap eller et ansvar som T. illitsmannen kan padra seg (inkludert rimelige
honorarer som skal betales til Tillitsmannen selv):

(i) isamsvarmed instruksjoner fra Obligasjonseierne; eller

(i) ved 4 utfere en handling pa eget initiativ,

etter Tillitsmannens rimelig oppfatning ikke vil kuhne dekkes av Utstederen eller-de aktuelle
Obligasjonseiere i henhold til paragraf (¢) og (g) i Klausul 8.4 (Utgifter, ansvar og erstatning),
kan Tillitsmannen avsta fra & handle i tréd med slik instruksjon, eller avstd fra 4 ta en slik

handling, inntil en slik finansiering eller kostnadsdekning (cller tilstrekkelig sikkerhet) er gitt
som Tillitsmannen med rimelighet kan kreve.

Tillitsmannen skal gi et varsel til Obligasjonseierne fer den slutter 4 utfore sine plikter etter
Lanedokumentene. p& grunn av manglende betaling fra Utstederen for noe honorar eller
kostnadsdekning som Tillitsmannen har kiav pa og som er forfalt iil betaling under
Lanedokumentene.

Tillitsmannen kan instruere Verdipapirregisteret til 4 splitte Obligasjonene i et lavere nominelt
belep for @ forenkle delvise innlesninger, restrukturere Obligasjonenc. eller ved andre
situasjoner livor slik instruksjon m# anses pakrevet.

Likebehandling og interessekonflikter

Tillitsmannen skal ikke ta avgjorelser som vil gi enkelte Obligasjonseiere en urimelig fordel
pé andre Obligasjonseieres bekostning. Tillitsmannen skal, ved utfarelsen av sine oppgaver i
henhold til Linedokumentene, kun handle i Obligasjonseiernes interesser, og skal ikke vaere
forpliktet til & hensynta noen utenforstiende parters interesser med mindre. noe annet er
uttrykkelig angitt i Lanedokumentene.

“Tillitsmannen kan opptre som agent, fullmektig, representant og/eller silkertietsagent for flere

obligasjonslan knyttet til Utstederen, til tross for potensielle interéssekonflikter. Tillitsmannen
har rett til 2 delegere sine oppgaver til andre profesjonelle parter.

Utgifter, ansvar og erstatning

Tillitsmannen et ikke ansvarlig overfor Obligasjonseierne for nos tap eller skade hverken som
folge av utferelse efler utelatelse av eventuelle handlinger som Tillitsmannen har foretatt under
ellor i forbindelse med Lanedokumentens, med mindre dette er direkte forarsaket av
Tillitsmannens grove naktsomhet eller forsett. Tillitsmannen skal ilke veaere ansvarlig for noe
indirekte tap eller for tap ay fortjeneste. Tillitsmannen skal, uavhengig av det foregiende, ikke
yeere ansvarlig ovenfor Obligasjonseierne for noe tap forarsaket sé lenge Tillitsmannen har
handlet i samsvar med instruksjoner gitt av Obligasjonseierne 1 henhold til denne Avtalen,

Tillitsmannens ansvar for skade eller tap skal vare begrenset til samlet belgp av Utestaende-
Obligasjoner, Tillitsmannen har ikke noe ansvar for- innholdet av informagjon som er gitt til
Obligasjonseierne av eller p4 vegne av Utstederen eller en annen person.

Tillitsmannen skal ikke anses & ha handlct uaktsomt hvis den har:

()  handlet i samsvar med rad eller uttalelser fra anerkjente eksterne eksperter; eller
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(i) handletmed rimelig aktsomhet i en situasjon hyor Tillitsmannen mener at det er gunstig
for Obligasjonseiernes interesser & utsette eller foreta-en handling,

Utstederen er ansvarlig for og vil erstatte Tillitsmannen fullt ut alle tap, utgifter og forpliktelser
padratt av Tillitsmannen som falge av uaktsomhet hos Utstederen (inkludert dets
styremedlemmer, ledelse, ansatte og bemyndigede) i forbindelse med utferelsen av
Tillitsmannens forpliktelser etter Lanedokumentene, -herunder tap som Tillitsmannen har
padratt scg som en fislge av Tillitsmannens handlinger som folge av opplysningssvikt fra
Utstederen i forbindelse med utstedelsen av Obligasjonene, inngaelsen eller oppfyllelsen av
dens forpliktelser under Linedokumentene, eller en annen opplysningssvikt fra noen som er
forpliktet under Lanedokumentene.

Utstederen skal dekke alle kostnader og utgifter som Tillitsmannen padrar seg i forbindelse
med utfarelsen av sine forpliktelser i henhold til Lanedokumentene, Tillitsmannen har rett til
honorar for sitt arbeid, og til & bli holdt skadeslas for kostnader, tap-og forpliktelser pa de vilkér
som er fastsatt i Lanedokumentene. For finansforetak og nordiske statlige utstedere skal rlig

honorar fastsettes i henhold til gjeldende honorarsats og de vilkdr som. fremkommer pa.

Tillitsmannens hjemmeside pi Emisjonsdato, med mindre noe annel er avialt med
Tillitsmannen. For andre utstedere vil en egen Tillitsmannsavtale bli inngatt, Tillitsmannens
forpliktelser under Lanedokumentene er betinget av rettidig betaling av slike honorarer, utgifter
og kostnader. '

Utstederen skal etter pakrav fra Tillitsmannen betale alle kostnader forbundet med eksterne
eksperter som er engasjet etter at det har oppstétt et Mislighold eller i den hensikt & underseke
eller vurdere (i) enhver hendelse eller omstendighet som Tillitsmannen med rimelighet mener
er eller kan fare til et Mislighold eller (if) andte saker knyttet tif Utstederen eller noen av
Lanedokumentene som Tillitsmannen med rimelighet mener kan utgjere eller fore til et brudd
pa noen forpliktelser under Lanedokumentene eller pA annen mate vere til ugunst for
Obligasjonseierne under Lanedokumentene.

Honorarer, kostnader eller utgifter som skal betales til Tillitsmannen men som ikke er-dekket
pa annen méte pi grunn av Mislighold, at Utstederen har blitt betalingsudyktig eller lignende
omstendigheter knyttet til skyldnerne under Linedokumentene, kan dekkes ved forholdsmessig
reduksjon i utbetalingene til Obligasjonseierne, herunder eventuelle kostnader og utgifter som
har pélopt i forbindelse med slik kostnadsdekning. Tillitsmannen kan holde tilbake midler fra
en sperret konto (eller tilsvarende ordning) eller fra andre midler mottatt fra Utstederen eller
fra noen annen person, og motregne og dekke inn eventuelle slike kostnader og utgifter fra
disse midlens,

Som betingelse for & utfere noen instruksjon fra obligasjonseierne (inkludert, men ikke
begrenset til, instruksjoner i Klausul 5.3 (Obligasjonseiernes instruks) eller Klausul 7.2
(Gjennomforing av Obligasjonseiermetef)), kan Tillitsmannen kreve tilfredsstillende
sikkerhetsstillelse, garantier og/eller erkleringer om skadeslasholdelse for eventuelt ansvar og
forventede kostnader og utgifter fra de Obligasjonseierne som har gitt Tillitsmannen slik
instruks og/eller Obligasjonseiere som stemte for beslutningen om & instruere Tillitsmannen.

Bytte av Tillitsmani

Bytte av Tillitsmann kan foretas i henheld til prosedyren i Klausul 7 (Beslutninger fra
Obligasjonseierne). Obligasjonseierne kan beslutte et bytte av Tillitsmann uten samtykke fra
Utstederen. '

Tillitsmannen kan fratre ved & gi melding til Utstederen og Obligasjonseierne og i sé fall skal
en etterfolgende Tillitsmann velges i henhold til denne Klausul 8.5 (Bytte av T illitsmarn),
-initiett av fratredende Tillitsmann.

Dersom Tillitsmannen ghr konkurs, eller p4 annen méte er permanent ute av stand il & oppfylle
sine forpliktelser i henhold til Avtalen, skal Tillitsmannen anses for & ha trukket seg fra
oppdraget og en etterfalgende Tillitsmann skal utpekes i henhold til denne Klausul 8.5 (Byffe
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av Tillitsmann). Utstederen kan oppnevne en midlertidig Tillitsmann inntil en ny Tillitsmann
er valgt i henhold til paragraf (a) ovenfor.

Det faktiske byttet av Tillitsmann skal kun iverksettes etter gjennomfering av alle ngdvendige
tiltak for. & effektivt erstatte den fratredende Tillitsmannen, og fratredende Tillitsmann

forplikter seg til 4 samarbeide pi alle rimelige villkar og uten unedig opphold for & sikre et slikt.

bytte. Den fratredende Tillitsmannen skal fritas fra yiterligere forpliktelse knyttet til
Lanedokumentenie fra endringen frer i kraft, men skal fortsatt vesre ansvarlig under
1 Anedokumentene nér det gjelder enhiver-handling som ble foretatt eller unnlait & ta i lenge
den aktuelle parten fungerte som Tillitsmann. Den fatredende Tillitsmannen er berettiget til
sine rettigheter under Lanedokumentene inntil byttet har funnet sted, og eventuelle krav
Tillitsmannen har etter Klausul 8.4 (Utgifter, ansvar og erstafing) vil besta til de erbetall.

Ved byite ay Tillitsmann skal Utstederen samarbeide pa rimelige mate og uten forsinkelse for

4 erstatte fratredende Tillitsmiann, og frita den fratredende Tillitsmannen fra eventuelle
fremtidige forpliktelser under Lanedokumentene og andre. dokumenter.

ANDRE BESTEMMELSER
Endringer og unniak

Samtykle fia begge parter
Endringer av denne Avtalen kan bare foretas med samtykke fra begge partene i Avtalen, med
unntak av endringer i henhold til Klausul 8.5.(Byite av Tillitsmanny).

Prosedyre for endringer og-unntak
Utstederen og Tillitsmannen (p& vegne av Obligasjonseierne) kan bli enige om & endre

Lanedokumentene eiler frafalle et inntruffet avtalebrudd eller innvilge et unntak fra en
forventet manglende overholdelse av en bestemmelse i ethvert Lanedokument, forutsatt at en
slik endring eller et slikt unntak:

() ikkeer til vesentlig skade for Obligasjonseiernes rettigheter, eller blir avtalt utelukkende
i den hensikt 4 rette opp &penbare féil og mangler; eller

(i) er pakrevet etter gjeldende lover, rettsavgjorelser eller et vedtak fattet av en televant
myndighet; eller

(iii) har blitt beherig godkjent av obligasjonseierne 1 henbold til Klausul 7 (Beslutninger fra
Obligasjonseierne). '

Kompetanse i forhold il dokumentasjon

Hyvis Obligasjonseierne. har besluttet hovedprinsippene av en endring for et Lanedokument,
men nten & ha vedtait den spesifikke éller endelig utformingen av’ en slik endring, skal
Tillitsmannen anses il 4 ha fullmakt il & utarbeide, godijenne ogfeller fullfare (i den grad defle
matte vare relevant) all pakrevd dokumentasjon eller eventuelle utestdende forhold i slik
dokumentasjon uten at det skal kreves noen flere godkjenninger eller yiterligere involvering
fra Obligasjonseierne.

Melding om endrisiger eller unntak

Tillitsmannen skal snarest mulig varsle Obligasjonseierne om eventuelle endringer eller unntak
som er akséptert i samsvar med denne Klausul 9.1 (Endringer og unntak), og varselet skal
fastsl4 fia hvillken dato endringen eller unntaket vil veere effektivt, med mindre dette er dpenbart
unedyendig. Utstederen skal sprge for at enhver endring i denne Avtalen blir beherig registrert
hos Veidipapirregisteret. '

Utsteders kjop av Obligasjoner

Utstederen kan erverve Obligasjoner og disse Obligagjonene kan beholdes, selges eller
kanselleres etter Utsteders eget forgodtbefinnende (inkludert, i den grad det er relevant,
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eventuelle Obligasjonei kjept i henhold til en innlgsningsrett for obligasjonseierne (put
opsjon)). ‘
9.3 Fristillelse fra lanevilkir
(a) Forutsatt at

(i) st belep som er tilstrekkelig for betaling av hovedstol og renter pd Utestéende
Obligasjoner frem til Forfallsdato, inkludert en eventuell premium for betaling av
Calikurs ("Frisﬁl]e,lsesbelqpét_“)_, er

(i) overfert til en konto i et finansforetak akseptabel for Tillitsmannen
- (“Fristillelseskontoen”), og :

(iii) blir pantsatt og blokkert i faver av Tillitsmannen pd de vilkdr som Tillitsmannen
bestemmer ("Fristillelsespantet"), kan Utstederen be Tillitsmannen om at;

(1)  Utstederen skal fritas fra sine avtaleforpliktelser i henhold til Klausul 4.2 og
Klausul 4.3;

‘(2) eventuelle silkkerheter som er stillet for Obligasjonene kan fiigis og
Fristillelsespantot skal anses som et ombytte av alle slike sikkerheter; og

(3) enhver garantist kan frigjores fra sine garantiforpliktelser’ i henhold til
Lanedokumentene,

) Tillitsmannen kan kreve at det inngés ytterligere avtalevillar, betingelser eller avgis slike
juridiskeuttalelser som Tillitsmannen mener at det er saldlig behov for fristillelsesmekanismen
implementeres.

(© Tillitsmannen skal ha fullmakt il & benytte Fristillelsesbelapet som er deponert pd
Fristillelseskontoen til 4 innfri ethvert belep som skal betales av Utstederen under eller i
henhold til Avtalen pa den relevante forfallsdagen inntil alle skyldige beleop er nedbetalt og
Utsteders forpliktelser er innfridd isin helhet.

(@ Tillitsmannen kan, hvis relevant Fristillelsesbelop ikke kan bli fastsettes neyaktiy, bestemme
hvilket belep som skal stilles somi Fristillelsespant etter eget skjsnn, og anvende. en slik buffer
som den finnernadvendig for 4 ta heyde for alle relevante betalinger.

(e) En fristillelse fra Ianevilkér som er etablert i henhold til denne Klausul 9.3 kah ikke reverseres,

9.4 Kostnadsdekning

(a) Utstederen skal dekke alle egne kostnader i forbindelse med inngfielsen av Avtalen og
oppfyllelsen av alle sine forpliktelser i den forbindelse, herundet utarbeidelse av Avtalen,
eventuell notering av Obligasjoniene pa en Noteringssted og registrering og oppfelgning av
Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

(b) Honotar og omkostninger til Tillitsmannen skal dekkes av Utstederen. For finansforetak og
nordiske statlige-utstedere, skal arlig honorar fastsettes i henhold til gjeldende honoratsats og
vilkar presentert pd Tillitsmannen hjemmeside pA Emisjonsdato, med mindre annet er sefskilt
avtalt med Tillitsmannen. For andre utstedere skal det inngés en ‘egen Tillitsmannsavtale.
Honorar eller omkosininger som skulle vert betalt til Tillitsmannen, men som pd gruns av
insolvens eller lignende hos Utstéderen ikke blir betalt eller refundert p& annen méte, kan
dekkes ved & avkorte utbetalingen til Obligasjonseierne,

(c) Utstederen skal dekke eventuelleé offentlige avgifter eller omkostiinger i forbindelse med
inngéelsen av Avtalen og oppfyllelsen av sine forpliktelser under Avtalen. Utstederen har ikke
ansvar for eventuelle offentlige avgifter p omsétningen av Obligasjonenec.

@ Utstederen er ansvarlig foi at eventuell kildeskatt dekkes i henhold til gjeldende lov.
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Korrespondanse

Skriftlige meddelelser, varsler, innkallinger mv til Obligasjonseierne avgitt av Tillitsiannen
skal sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen og Noteringsstedet. Informasjon
til Obligasjonseierne kan ogsa bli publisert pd neltsiden til Tillitsmannen eller annen relevant
elektronisk plattform (eller pressemelding).

Ultstedeis skriftlige meddelelser til Obligasjonscicrne skal sendes via Tillitsmannen, eventuelt
via Verdipapirregisterst med kopi til Tillitsmannen og Noterbigsstedet,

Koniaktinformasjon
Utstederen og Tillitsmannen skal holde hverandre informert omr endring i postadresse, e-
postadresse, telefon- og telefaksnummer sami kontaktpersoner.

Gjeldende vett
Denne Avtalen er underlagt og skal fortolkes i samsvar med norsk rett,

Verneting

Tillitsmannen og Utstederen avtaler til fordel for Tillitsmannen og Obligasjonseicrne at Oslo
fingrelt skal utgjore verneting for enhver tvist som oppstdr under-, som en felge av eller i
forbindelse med denne Avialen (en. "Rettstvist’). Utstederon oiklewrer til fordel for
Tillitsmannen og Obligasjonseierne at eventuelle Reftstvister mot Utstedoren eller noen av dets
aktiva kan bli brakt inn for den avtalte dorustolen, og at Utstederen ikke skal kunne anlegge
soksmél om en Rettstvist i noen annen domstol.

Paragraf (a) ovenfor er avtalt til fordel for Tillitsmannen og Obligasjonseierne. Tillitsmannen
skal ikke vaere forhindret fra & iverksette juridiske prosesser eller reftsforhandlinger i forhold
til en Retistvist for noen andre domstoler med relevant jurisdiksjon. I den grad loven tillater
det kan Tillitsmannen ogsé ta nt samtidige seksmdl i flere jurisdilsjoner eller rettskretser, slik
at Oslo tingrett skal utgjere ikke-eksklusivt verneting til & avgjere enhver Reftstvist.
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