
Inngått: 16. mai2013

Nqrsk 'fillilsmarm ASA

Obligasj onsavtale

og TiUitsmal1l1en:

Bank.Norwegian ASmellom Utstederen:
med org m: 991455671

N 01"SK Tillitsmann ASA
med Ol'gnr: '963342624
på vegne av Obligasjonseieme.i; FRNBankNorwegianAS åpent obligasjonslå1l2013/2018
medISIN NOOOI0680077

Utstederen har forpliktet seg til å emittere Obligasjonene på de vilkår som følger av Avtalen.

1. Obligasjonenes særlige vilkår

Med de presiseringer og definisjoner som følger av Avtalens kap 2 hat Obligasjonene følgende
særlige' vilkår:

Call:

100000.000

NA NA

E:tnisjonsramme: 300000000
Emisjonsbeløp
Pålydende: 1000000
Valuta: NOK
Ein.isjonsdato: 23. mai2013
Forfallsdato: 23. mai2018
Inufrielseskurs: 100% av Pålydende

Put: NA NA
Rentestartdato: Emisj ønsdato
Obligasjonsrente: Referanserente +Margin
Referanserente: 3111ånedel'(NIBOR)
Margin: 1,15 prosentpoengp.a,
Rentebetalingsdato: 23. februal', 23 .mai, 23. august, 23. novembet' hvert ål'
R<:mfek91lVensjon: Faktiske/360
Tilleggsbeløp: NA
Bankdagkonvensjon: Modifisert pMø1gend<;l
Notering: JA

Noteringssted: ABM
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2. Presiseringer og defiIdsjoner
I AVtalell gjelder følgeudepresiserillger og def41isjouer av ord og uttrykk:

Avtalen: Denne avtale med tillegg av de eventuelle VedleggaVta1eA viser til, og
eventuelle senere en.drin.gel·og tillegg som partene avtaler.

Bankdag: Dag som norske banket kan gjennomføre ValutatrausaksjQuer og S01n
også er åpningsdagfor Norges Banks' oppgjørssysf~ll1 (NBO).

BanI(dagk;onvellsjQn: Konvellsjon. sOlUangir hva som .skalgjelde dersom Rentebetallngsdato,
Calldato, Putdato eller Forfallsdato ("Betalingsdato") ikke el' ell Bankdag,
(i) Er Bankdagkonvensjon angitt SoIlJ."Modifisert påfølgende"

flyttes Betalingsdato til :fø1'1lf(} påfølgende Bankdag: Medfører
flyttin.ge11.utRentebetalingsdatolForfalIsdato faller i
påfølgende kalendermåned, flyttes dernuotBetalingsdafo til siste
Bankdagforut fm' opprinnelig Betalingsdato ..

(ii) Er Ba11kclagkQll:vensjQAangittsom "Ujllstert" fastholdes
Betalingsdato selv om den ikke er Bankdag. (betalinger
gjennomføres da-på første Ballkdag etter.Betalingsdato):

Call: Utstederelis feft til førtidig å-innløse Obligasjoner på augittetidspullkt(el')
("CaUdato") ogfilhørende 1<urs(el')("Callkurs")jf. pkt 3.6 og pkt 3.7.
Callda to skal justeres ihenhold tilBankdagkOllvensjOu. Er Call angitt
som NA gjelder ikke bestemmelsene om Call.

Egne Obligasjoner: Qbligasjoner sOm eies av Utstederen, tl()en s0111 hal' besteIl.lllien.de
innflytelse over Utstederen eller.noen SOIn.Utstederen har bestemmende
innflytelse ovet,

Emisjon: 1Jtstedelse av Obligasjoner ihenhold til Avtalen.
Emisjonsbeløp: Sumrnerr av Pålydende på de Obligasjoner-som (minimum) skal inngå i

første. ElllisjOll.
Emisjonsdato: Dato for første Emisjon,
Emis] onsrarnme: Det beløp son; summen av Pålydende av samtlige Obligasjoner høyst.kan

utgjøre. Er NA angitt ifeltetfQr ElllisjollSrapJl11e,kan det ikke emitteres
ut. over det beløp S0111 e~'angitt under Emisjonsbeløp.

Fillallsitl~titl.lsjon: Foretak med tillatelse etter finanåieringavirksomhetsloven (lov 1988/40).
Forfallsdato: Datoen Obligasjonene forfaller til betaling. Forfallsdato justeres ihenhold

Ul Bankdagkonvensjon,
Innfrielsoskurs: Kursen, fastsatti prosent avPålydende, som Obligasjonene skal innløses

til på Forfallsclqto;
ISIN: Iclehtifikasjonsfi\.lnlllieret fot Obligasjonene

(International. Securities Identification Number).
Margin: Det.tillegg, angitt i prosentpoeng, som skal tillegges Referanserenten.

El' Margin al1gitt som NAanvencles ikke Margin.
Markedsplass: Den verdipapirbørs eller annen anei'kjent markedsplassfor verdipapirer,

hvor Utstederen har eller søker Obligasjonenellotert. Om NEI el' angitt
under Notering gjelder ikke bestemmelsene iAvtalen som henviser-til
Markedsplass. ./",
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NIBOR~

Notering:

Noteringssted:
Obligasjon:

Obligasjonseier:

Obligasjonseiermøte:
Obligasjonsrente:

Put:

Pålydende:
Referanserente:

(Norwegian Interbank Offered Rate) renteavlesning.for ell nærmere angitt
periode på.Reuters side NIBR kI12. 00 iOslo. Del'sQtl1Reuters side NIER
ikke 'el' tUgjengelig, fjernet,. eller endret slik at dell oppgitte-rente etter
Tillitsmannens oppfatning ikke gir et riktig uttrykk for Referanserenten,
skal det benyttes en annen side på Reuters elier annen elektronisk
llyhetsforntidler S0111Tillitsmannen mener a11girden S3111111e.rente som
Reutel'~ side NI.BR..Er dette ikke mulig beregner Tillitslllall1len
rentesatsen basert på.sammenlignbar kvotering mellom banker.
Avgjør spørsmålet 0111 notering på Markedsplass av Obligasj onene. Ei' JA
.angitt ifeltet for-Notering er Ut~tederen fQrpliktet til å søke
Obligasjonene notert på Markedsplass. Er NEI allgiftifeltet forNotering
foreligger higen forpliktelse' til åsøke l1otei'ingpå Markedsplass, men er
samtidig ikke et hinder.for at dette kan gjøres.
Markedsplass( et) hvor Obligasjonene søkes l10teltvedførste Emisjon.
Verdipapirer emittert under Avtalen og som er registrert i
Verdipapirregisteret,
De(n) som er registrert iVerdipapirregisteret som eier ay
Obligasjon( ene).
Møte av Obligasjonseiere avholdt ihenhold tilAvtalens kap 5.
Den rentesats som Obligasjonene fotrentes med:
(i) Er Obligasjonsrenten angitt som en prosentsats skal Obligasjonene

forrentes til de1111eprosentsatsen pro anno (baselt på
Reatekonvensjonenangitri kap 1) fra og med Rentestartdato til
Forfallsdato.

(li) Er Obligasjonsrenten angitt sohi Referanserente +Margin skal
Obligasjonene forrentespro ®110med denrentesats som svarer til
Referanserente +Margin (basert På.den.i·kap l angitte
Rentekonvensjonen); fra og lnedRelltestartdatq til første Rente-
betalingsdato og deretter løpende fra og med hvCl'Rente-
betalingsdato til neste Rentebetalingsdato inntil Forfallsdato.
Referanserenten reguleres med vil'kllingfl'a og med hver
Rentebetalingsdato til neste Re11tebetaHngsdato/Fol'fallsdato..

Obligasjonseiernes. rett til førtidig å innløse. Oblig~sjonet til angitte
tidspunkt(er) (HPutdato").og tilhørende kurs(e1')(putkurs") jfpkt 3.6 Og
pkt 3.7. Putdato skal justeres ihenhold til Bankdagkonveusjon. Er Put
angitt som NA. gjelder ikke besteU11llelselle0111 Put.
Det nominelle beløp på hver Obligasjon,
NIBOR på hver Rentefastsettelsesdato, avrundet til nærmeste hundredels
prosentpoeng, for den renteperiode som er angitt under Referanserente.
Referanserenten l'eguletes med virkning fra og med hver
Rentebetalirrgsdato til neste Rentebetalingsdato, El' Referanserenten angitt
som NA anvendes ikke Referanserente.
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Registerførl3r: pet foretal; som ..av Utsteder er utpekt til å administrere (føre
utstederkonto for) Obligasjonene iVerdipapirregisteret.

Rentebetalingsdato: Pe(n) dato(er) 01:>ligasjonsrentellforfaller til betaling (hvert år).
Rentebetalingsdato justeres ihenhold til Bankdagkonvensjon,

Rentefastsettelsesdato: De datoer Referan$etentellfastsette& for kommenderenteperiode for
Obligasjoner med regulerbar rente. Første Rentefastsettelsesdato erta
Bankdager før Rentestartdato. Deretter el' Rentefastsettelsesdato to
Bankdager før.hvea' Rentebetålingsdato.

Rentekonvensjon: Konvensjon fonberegning av Obligasjonsrenten.
. (i) Er Rentekonvensjon angitt som 30/360 skal-rentebetaling fra

og med en RentestaddatolRelltebetalingsdatq til neste
Relltebetalingsdato beregnes på grunnlag av et år som består av
360 dager med 12måneder å 30 dager. Unntatt fra' dette er:
(a) Hvis den siste dag ipetiodenel'de1l31. kalenderdag i
måneden og den første dagi p eriodelt ikke er den30. eller den
31. kalenderdag i:måneden, så skal den måned som inneholder
siste dagi perioden ikke avkortes ti130 dager.
(b) Hvis dell siste dag i perioden er dell siste kalenderdag i
februar måned, så.skal fcbruaonånedikke fotlenges til en måned
bestående av30 dager.

(H) Et:Rentekonvension angitt som,Faktiskl360 skal.rentebetaling
beregnes på grunnlag av faktisk antall påløpte kalenderdagerfra
og med Rentestartdato/ Rentebetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato. Antalletrentedager divideres 11led360.

Rentestartdato: Den dato Obligasjonene el' rentebærende fra. Er Rentestartdato angitt som
NA anvendes ikke Rentestartdato.

Stemmeberettigede
Obligasjoner:

Utestående Obligasjoner fratrukket Egne Obligasjoner.

Tilleggsbeløp; Hvis JA el' angitt under Tilleggsbeløp gjelder særlige bestemmelser for
Qbligasjonenes avkastning. m.v, fastsatt iVedlegg. Er Tilleggsbeløp
angitt som NA foreligger ikke bestemmelser 0111Tilleggsbeløp.

Tillitsmann: Norsk1'il1itsnUl11llASA. eller dens etterfølger(e}.
Utestående
Obligasjoner:

Summen av Pålydende av alle Ohligasj oner som ikke er.innfridd og
slette] iVerdipapirregisteret,

Utsteder: Den/det foretak som e~'skyldner (debitor) for Obligasjonene,
Valuta: Den,valuta Obligasjonene el' denominert i.
Vedlegg: Eventuelle vedlegg til Avtalen.
Verdipapirregister: Det register der Obliga.sjOlielleet registrert.
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3. Obligasjonens øvrige vilkår
3.1. Formålet.med Emisjonen

3.1.1. Formålet med Emisjonen-er generell finansiering av Utstederens virksomhet.
3.2. Obligasjonenes notering og prospekt

3.2.1. Ved notering av Obligasjonene på Mal'kedsplass skal spørsmål om noteringen som krevet
obHgasjollseienles satlltyldce aygjøres eitel' bestemmelsene iAvtalell.

3.2.2. El' Qblig~sj()nel1enoteltpåMatkeclsplass skalUtstecleren fremskaffe de dokulllenter og
den informasjon som er nødvendig for å opprettholde noteringen.

3.2.3. Utstederen skal sørge for at Avtale.n vedlegges som en del av prospekt og annet tegnings ..
og informasjonsmatetiell for Obligasjonene.

3.3. Obligasjonenes status

3.3.1. Obligasjonen» utgjør en ordin;;er gjeldsfotplikte1se for Utstederen, SOUl bate står tilbake
for forpliktelser SOI11 ved.lov skal dekkes foran ordinære gjeldsforpliktelser.

3.4. Obligasjonenes sikkerhet

3.4.1. Det er ikke etablert særskilt sikkerhet til dekning av Obligasjonene.
3.5. Utstederens Særlige forpliRtelser

3.5.1. Utstederen forplikter seg.til ikke (enter; dette skjer SOlllen, eller flere handlinger, frivillig
eller l.lfrivillig):
(a) å overdra hele eller deler av virksomheten,
(b) å endre virksomhetens.art eller
(c) å foreta fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av virksomheten,

hvis dette medfører ell vesentlig svekkelse av Utstederens evne til å oppfylle sine
forpliktelser etter Avtalen.

3.5.2. For Utstederens opplysningsplikt, se pkt 4.7.
3.6. Utstederensbetalinger
3.6.1. Utstederen skal på AVei']_(entebetalillg~datoetterskuddsvis betale påløpte

Obligasjonsrenter til Obligasjonseierne,
3.6.2. Utstederen skal på Forfallsdat() betale til Obligasjonseierne Pålydende på Obligasjonen

nillltipliselt med Innffielseskursen.
3.6.3. Utstederen skal på Forfallsdato betale eventuelle Tilleggsbeløp til Obligasjonseierne.
3.6A Utstederen kan ikke påberope seg motkrav eller gjennomføre motregningi

betalingsforpliktelser som følger avA vtalen.
3.6.5. Ved utøvelse av eventuell CaU eller.Put skal Utstederen på dato angitt under Call eller Put

betale til Obligasjonseierne Pålydende på Obligasjonene som skal innfris multiplisert med
den kurs SOUl skalgjelCle for den angitte dato, med tillegg av påløpt Obligasjonsrente.

3.6.6. EthveltbeløpsoluUtstederell skal betale til Obligasjcnselerne skal væte disponibelt.for
Obligasjonseierne den dato beløpet skal betales ihenhold til.Avtalen.
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3.6.7. Hvis Utstederen ikke liar betalrforfalte.krav etter Avtalen, uavhengig av om
Obligasjonene er el'k1~lt trrlsligholdt, skal det betales enforsinkolscsrente av det forfalte
kravettilsvarende det høyeste av:
a) NIBOR for en periode på en uke.med tillegg av 3% p.a. (fastsettes to Bankdager før

forfallet, og deretter ukentlig), og
b) gjeldende. Obligasjonsrente på det aktuelle forfållstidspnukt med tilIeggav 3 % p.a,

Forsinkelsesrenter skill månedlig legges til det forfalte krav og forrentes med dette (renters
rente).

3.7. Utøvelse av føl'udigillnløslliIigsrettav Obligasjonene

3.7.1. Hvis Utstederøn ønsker å utøve eventuell Call, skal dette meldes til Obligasjonseierne og
'I'[llitsmannerr sellest3 O - tretti -Bankdager før innløsning ska] gjennomføres,

3.7.2, Utsteders innløsning av mindreennalle Obligasjonene skal gjenllomfø.res ved uttrekning
mellom Obligasjonene.

3.7.3. Hvis Obligasjonseieren ønsker å utøve eventuell Put, skal dette luelcles Obligasjonseierens
egen registerfører iVerdipapirregisterer senest 15 - femten- Bankdager før innløsning
skal gjennomføres. .

3.8. Mislighold a.vObligasjonene
3.8.1. Obligllsjonene kall av Tillitsmannen erklæres misligholdt dersom:

(a) Utstederen ikke rettidig har overholdt sine betalingsforpliktelser etter pkt 3.6, med
mindre betaling etter 'I'illitsmannens oppfatning åpenbart vil bli gjennomført; og el'
gje1.l11onm1lt,innen 5 - felll ..- Bankdaget etlet atbeløpetforfaIt,

(b) 1Jtstedere,1likke oppfyll~r øvrige vesentlige forpliktelser etter Avtalen, med mindre
forholdet etter Tillitsmannens oppfatning kan rettes og er-rettet, innen 10 - ti-
Bankdager etter at Utstederen ble oppmerksom på forholdet,

(c) Utstederen ikke er i stand eller villig til å oppfylle andre låhefollJliktelser (inklusive
garantiforpliktelser) som er forfalt, ellei' kan bringes til førtidig forfall som følge. av
Utstederens mislighold, fOli.ltsattat summen av nevnte låhefol'pliktelset utgjør mer
enn det høyeste av NOK 10 000 000 (norske kroner ti millioner) eller 1 prosent av
Utstederens bokførte egenkapital ved avgivelsen av siste årsregnskap,

(d) Utstederen tas under konkursbehandling, offentlig a.dillinistrasjbli, innleder
gjeldsforhandHng,.erkjel1nerå være insolvent, eller envesentlig andel avUtstederens
aktiva er gjenstand fot dekningssalg, tvangsfullbyrdelse, arrest, utlegg eller beslag,

(e) Utstederer, blir besluttet oppløst,
(f) Utstederen itilknytning til Obligasjonene eller Avtalen (etter 'Iillifsmanuens

vurdering) hal' avgitt mangelfulle eller feilaktige opplysninger, erklæringer,
bekreftelset; eller Inneståelser av vesentlig betydning, eller

(g) Utstederen. el' ien situasjon S0111 gir Tillitsmannen, etter konsultasjon med
Utstederen, timelig grunn til å anta at Utstederen ikke er istand til å oppfylle sine
forpliktelser etter Avtalen.
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4. Andre bestemmelser

4.1. Kmy til dob:umentasjoIl

4.1.1. Tillitsmannen. skal ha mottatt fra Utsted.eren den doktnnentasjon.sctn er angitt nedenfor
senestto Balllcdagef fø.tdato for første Emisjon.
(a) Avtalen undertegnet,
(p) Utste<lerens beslujl1ifig omEmisjon,
(c) dokumentasjon, SOm viser ?tden Somundertegner Avtalen hat rett til å. forplikte

Utstederenjfinnaattest; fu!ltn?ktel' m.v'),
(d) Utstedets vedtektei',
(e) bekref'telsepå. at kl'avene.ivetdipapirhandelloven.kap 7 (prospektkrav), er opp:fylt,
(f) eventuelle offentlige gQdkjehfielser som ei'nødVendige for Emisj anen,
(g) bekreftelse påat Obligasjonene er registrert iVer<lipapui:egisteret,
(h) eventuell underskrevet avtale om' dekning ay Tillitsmanuens honorarer og utgifter i

henhold'til pkt4.9.2,
(i) eye1ltuell erklæring i henhold til pkt 4.2.2,
G) all øvrig relevant dokumentasjon som er fremlagt i tilknytning tilEmisj onen, og
(k) eventuelle erklæringer (helunder adyokaterklæringer) som Tillitsmannen ber om i

forbindelse med forhold nevnt under dette pkt4.1.1.
4.1..2. Tillitsmanrien kan, når Tillitsmannen f1ll11er<letforsvarlig; endre fristen eller

dokumentasjonskravene etter pkt 4.1.1·,
4.1.3. føl' Obligasjonene kall emitteres skal Tillitsmannen skriftlig meddele Utstederen,

Emisjonens tilrettelegger og Registerføreren at dokumentene er kontrollert og at
dokumentasjonskravene el' oppfylt.

4.2. Erklæring fra Utsteder
4.2.1. Ved enhver Emisjon er Utstederen ansvarlig for at:

(a) alle opplysninger som er avgitt i forbindelse med Emisjonen, så.langt Utstederen
1ge1lllertil, er :isamsvar l1l~dde faktiske forhold, og at det ikke forekornmer
utelatelser S0111 er aven slik att at de kan endre de gitte opplysningenes
betydningsinnhold.medhensyn til vnrderingen.åv Obligasjonene, og at Utstederen
har gjort alle rimelige tiltak for å sikre dette,

(b) Utstederen har fattet gyldig beslutning 0111Emisjonen, og at Emisjonen ikke er i
konflikt med Utstederens øvrige forpliktelser, og

(c) offentlige kraver opp:fylt (herunder verdipapirhandelloven kap. 7 og
emisjonsforskriften av 1996 m', 1247),. og at påkrevde offentlige godkjennelser
foreligger.

4.2.2. Tillitsmamienkan.før enhverEmisjon kreve at Utstederen ved særskilt.erklæring bekrefter
opp:fyllelsen av pkt. 4.2.1,

4.3. Emisjoner eitel' første Emisjon
4.3.1. Dersom det. el:angitt Emisjonsramme ipkt. I , kali Utstederen foreta ytterligere Emisjoner

innenfor Emisjonsrammen, forutsatt at:
(a) Emisjonen siger senest fem (5) Bankdager f,ør Forfallsdato, og at
(b) kravene som følger av pkt 4,1.1 og pkt 4.2.1 fortSatt er oppfylt.
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Gj eunomføring av ytterligere Emisj oner krever skriftlig bekreftelse fra Tillitsmannen til
Utstederen på at vilkårene foreligger med mindre (i) Utstederen' er en Finansinstitusjon og
(il)Obligasjonene for Utstederen utgjør en usikret.ordinær gjeldforpliktelse (ikke
ansvarlig.lån),

4.3.2. UtstederCXl kan med skriftlig samtykke fra.Tillitsmannen utvid..e Emisjonsr~l1mnen.
Eventuell utvidelse av Emisjonsrannnen skall1led.deles Obligasjonseierne og
Markedsplassen. '

4.4. Registrerlng av Obllgasjonene
4.4.1. Utstederen skal løpende besørge kouektregistrel'irig av Obligasjonene i

Verdipapil'registeret.

4.5. Rentefastsettelse
4.5. L Dersom Avtalen fastsetter atObligåSjoll$tenten skal reguleres iObligasjonenes løpetid,

foretas rentefastsettelse av Tillits11lantlen. Obligasjonsrenten frem til neste
Rentebetalingsdato skal meddeles Obligasjonseierne, Ufstedel'en, Registerføreren. og
Markedsplassen.

4.6. Utsteders erverv av Obligasjoner
4.6.1. Utstederen kan erverve Obligasjoner og beholde, avhende eller slette disse Obligasjonene

iVerdipapirregistere],

4.7. Utstederens I)pplysnings~Iild;
4.7.1. Utstederen skal:

(a) straks hU01~mereTillitsmannen om ethvert mislighold av Avtalen, og om ethvert
forhold som Utstederen forstår eller burde forstå vil kunne føre til mislighold,

(b) uoppfordret informere Tillitsmannen om øvrige forhold hos Utstederen av vesentlig
betydning-for Utstedereils oppfyllelse av Avtalen>

(c) uoppfordretinformere Tillitsmannen før Utstederen gjennomfører overdragelse av
hele eller deler av virk$omheten eller endrer virksomhetens alt,

(d) på anmodning oversendeTillitsmånnen Utstederens årsrapport og delårsrapport samt
annen informasjon 80111 'Illlitsmanncn har saklig behov for,

(e) på anmodning fra.Tillitsmanneu sende oversikt OVerUtstederens beholdning av Egne
Obligasjoner,

(f) uoppfordret sende 150pitil Tillitsmaunen av meldinger som innebærer at
kreditorvarsel skal utstedes i henhold til lov og forskrifter;

(g) uoppfordret sende kopi'til Tillitsmannen ay meldinger til Markedsplassen som er
relevante for Utstederensforpliktelser i henhold til Avtalen,

(h) uoppfordret informere Tillitsmannen om endringer i registreringen av Obligasjollen.e
iVerdipapirregisteret, og

(i) uoppfordret i forbindelse med avleggelse av årsrappott, eller påforespørsel fm
Tillitsmannen, sende til Tillitsmannen bekreftelse på overholdelse av særskilte
forpliktelser som følger av Avtalen.
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4.8. Meddelelser

4.8.1. Tillitsmannens skriftlige meddelelser, varsler, innkallinger mv. til Obligasjonseierne, skal
sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen og Markedsplassen. Informasjon
til Obligasjonseierne kan også bli publisert på weh-slden www.stallldata.no.

4.8.2. Utstedere~lS skriftlige meddelelser til Obligasj onseieme skal sendes via TillitSlllalmen,
eventuelt via Verciipapu1'egisteret med kopi til Tillitsmannen og Markedsplassen.

4.9. Omkostninger

4.9.1. Utstederen skal dekke alle egne utgifter i forbindelse med Avtalenog gjennomføriug av
Avtalens besteliln1elsel', hetundertrtarbeidelse av Avtalen, evell,tlleIl.notering av
Obligasjonene på Mal'kedsplass og registrering og administrasjon av Obligasjonene i
Verdipapirregisteret,

4.9.2. Tillitsmannens vederlag og omkostninger skaL dekkes av Utstederen. For
Finansinstitusjoner, kommuner og fylkeskolllllluherfa:stsettes årlig honorar ihenhold til
gjeldende hotlOnltsats og vilkår på.ti1litSllla1l11eliShjemDieside 6vww.trustee.no) på
E1llisjonsdato, med mindre annet et særskilt avtaltllled Tillitsmannen. For andre utstedere
fastsetteshonora» i egen avtale. Tillitsmannens omkostninger S0111 ikke kan.inndrives på
grunn av insolvens eller lignende hos Utstederen, skal kunne dekkes ved å avkorte
utbetaling ta Obligasjonseierne,

4.9.3. Eventuelle offentlige a'Ygiftel.'iforbindelse med Avtalen og gjennomføringav Avtalens
bestemmelser skal dekkes av Utstederell. Utstederen har ikke ansvar' for eventuelle
offelltlige avgifter på ~msetniug av Obligasjonene.

4.9.4. Utstedel'ell er ansvarlig for at eventuell kildeskatt ihenhold tilnorsk lov blir tilbakeholdt.

5. Obligåsjonseiermøte

5.1. Obligasjonseicl'møtets myndighet

5.1.1. ObligasjQllseiellnøtet el' obligasj onseicrfellessl<apet$. øverste organ. DersP1ll
Obligasjonseiernes beslutning eller salntykke et nøcivendig etter Avtalen eller etler lov,
treffes vedtak om dette på Obligasjonseiermøte. Vedtak truffet-på Obligasjonseiermøte er
bindende og gjelder for alle Obligasjoner.

5.2. Innkalling og gjennomføring av Obligasjonseiermøt«

5.2.1. Obligasjollseiel'1l1.øte avholdes etter begjæring fra:

Ca) Utstederen,
(b) Oblig<lsjonseiere som.representererminst l/IQ a.YStemmeberettigede Obligasjoner,
(c) Tillitsma11lleu, eller
(d) Markedspl<lsS€lll.

5.2.2. Obligasjonseiermøterinnkalles av Tillitsmannen, Begjæring 0111 avholdelse av
Obligasjonseiermøte sendcsTillitsmaunen skriftlig og sk<ll presist angi de saker SOIll
ønskes behandlet

5.2.3. Har Tillitsmannen ikke etterkommet en gyldig begjæring om avholdelse av
Obligasjønseiermøteinnen.If) "ti - Bankdager etter-mottak av begjæringen, kall den SOm
begjærte Obligasjonseiermøtet selv forestå innkalling,

http://www.stallldata.no.
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5.2.4. Obligåsjonseiermøtet innkalles seilest 10- ti ..Bankdager før Obligasjonseiermøtet.
Innkallingen og oversikt over den enkelte Obligasjonseierens beholdning av Obligasjoner
sendes til de Qbligasj onseieme $01ner registrert iVerdipapi,rregisteret på
utsendelsestidspunktetInnkallingen sendes også Markedsplassen fol' offentliggjøring.

5.25. Innkallingen skal angi de saker som skal behandles-på Obligasjonseiermøtet,
Tillitsmannenkan iinnkallingen også sette andre sakerpå dagsordenen enn de.S0111
omfattes av begjæringen, Er Avtalen foreslått endret skal hovedinnholdet av forslaget
angis i innkallingen,

5.2.6. Tillitsmannen kan kreve at Utstederen ikke endrer antall Stemmeberettigede Obligasjoner
iperioden fra Obligasjonseiermøte er begjært tilmøtet er avholdt.

5.2.7. Saker som ikke el'medc{elt ObligasjoliSeietne etler reglene ominnkalling til
Obligasjonseiermøtet; ka.i).bare avgjøres med. samtykke fra samtlige Stemmeberettigede
Obiigasjoner.

5.2.8. Obligasjonseiermøtet avholdes.i.lokaler anvist av Tillitsmannen. Obligasjorrseiennøtet
åpnes og, med mindre Obligasjonseietmøtetvedtar noe annet, ledes av Tillitsmannen. Er
Tillitsitiannen ikke til stede åpnes Obligasjonseiernwtetay ell ObligasjO!lseier, og ledes av
ell representant ·SOl1lvelges av Obligasionæiermøtef

5.'2.9. Detskalføres protolc()ll fra Obligasjonseiennøtet. Tprotokollen skal det angis hvilke
Obligasjonseiere S0111el' representert, og antall. Obligasjoue» de kan avgi stenune for.
Videre skal protokollen inneholde de vedtak som fattes påmøtet og utfallet av
sten1inegivningell. Protokollen skal'nndcrskrives av møtelederen og minst enannen
person SOIll velges ay Obligasjonseiermøtet Pxotok:()llell.skal oppbevares ay Tillitsmannen'
ogvære tilgjengeligfor Obligasjonseierne,

5.2.10. På Obligasjonseiermøtet hal' Obligasjonseierne, Tillitsmannen og Markedsplassen.adgang
til å møte. Møteleder kan gi andre adgang til møtetmed mindre Obligasjonseiermøtet
bestemmer noe annet. ..Obligasjonseier.kaurnøt» ved fulhllektig. Obligasjonseier har rett
til å stille med rådgiver. Tillitsmannen avgjør i tvilstilfelle hvem somhar møterett for
Obligasjonen.

5.2.n. Representanter for Utstederen hal' adgang til å møte på Obligasjonseiermøtet,
Obligasjonseiermøtetkan bestemme at Utsteders.represerrtanter ikke deltar ibehandlingen
aven sak ..Utstederen han rett til å Være til stede under avste1lllllngel1.

5.3. Vedtåkpå Obligasjonseiel'inøtet

5.3.1, På Obliga.sjQllSeietmøtet gir hver Stemmeberettigede Opligasjoll rett til en stellllllei
henhold. til registrelie Qbligasjoner iVerdipapirregisteret ved utløpet av dagen før
avholdelse av Obligasjonseiennøtet. Densom.åpner Obligasjollseiermøtetavgjøt hvilke
Obligasjoner som.skal.ånses som Egne Obligasjoner. Egne Ob1igasjol1erha~ ikke
stemmerett.

5.3.2. I alle saker SOIll behandles på Obligasjonseiennøtet kan Utstederen, Tillitsmannen og
enhver Obligasjonseier kreve skriftlig avstemning. Ved stemmelikhet gjelder det
møtelederen slutter seg til, selv om møtelederen ikke er Obligasjonseier,

5.3.3. For at Obligasjollseierll1Ø1:et skal kunne fatle gyldig vedtak må minst.halvparten (1/2) av
.Sternmeberettigede Obligasjoner være representett, jf. dog pkt S.4. Selv om mindre enn
halvparten (1I2) av Stemmeberettigede Obligasjoner el' representert, skal
Obligasjonseiermøtet avholdes og avstemning gjennomføres.

5.304. Et vedtak på Obligasjonseiermøtet krever tilslutning fra et flertall av de avgitte stemmer,
om ikke annet er bestemt.i pkt 5.35.
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5.3.5. I følgende sakerkreves tilsilltnihg fra. mlustfo tredeler (2/3) av de avgitte. stemmer:

(a) endringer av Avtalens bestem.1l1~lser 0111. Obligasjonsrenten, løpetid, innløsningskurs
og øvrige bestemmelser som har betydning for Obligasj()ne11.es kontantstrøni,

(b) overføring av Avtalens.rettigheter og forpliktelser til annen utsteder(slcyldner), eller
(c) bYtte avTillitsmannen.

5.3 .6. Obligasjonseiermøtet kan ikke treffe Vedtak som el' egnet.til å gi enkelte Obligasjonseiere
eller andre en-urimelig fordel på andre ObligasjQ11Seieres bekostning.

5.3.7. Tillitsmånnen skal sørge for at vedtak truffet på Obligasjonseiel'nlØtet blir iverksatt.

5.3.8. Vec:Itaktruffetpå Obligasjonseiermøtet skal meddeles .Utstederell, Obligasj onseierne og
Markedsplassen.

504. Gjenfg.tt QbligasjoD.seiel'll1ote

5.4.1. Hvis Obligasjonseiermøtet ikke kmrfatte gyldig vedtak etter pkt. 5.3.3, kan det innkalles
til gj entå.tt 'Obligasj onseiermøte for behandling i:l.V Satlllue s!}k.J innkallingen. til gj entatt
Obligasjonæieunøte, skal det opplyses. 0111 fremrnøtet og resultatet av avstemninger på det
første Obligasjon.seiermøtet.

5.4.2. Ved behandling av.saken i gjentattObligasjonseie11uøfe, kan dettreffes.gyldig vedtak selv
om mindre enn halvparten (1/2) ay Stemtneberettigede Obligasjoner el' representert.

6.. Tillitsmanuen
6.1. Tillitslllallrtensoppgaver og myndighet
6.1.1. Tillitsmannen skal overvåke Utstederens oppfyllelse av sipe ;forpliktelser etter Avtalen, og

efter lov og forskriftiforhold som har sitt grunnlag i Avtalen. herunder kontrollere
rettidig og korrekt betaling av ObU~åsjQnene og Obligasjonsrente, informere
Obligasj onseierne, Registerføreren og eventuell Markedsplass om relevant informasjon
som.innhentes og mottas-i egenskap av Tillitsmann (dette et'ikke.fil hinder fot at
Tillitsmannen drøfter konfidensielle forhold med Utstederen), gjennomføre
obligasJOl)Seienuøter og treffe beslutninger ogiverksette vedtak truffet i henhold til
Avtalen. Tillitsmannen er.ikke forpliktet.til å vurdere Utstederens finansielle stilling
utover de forpliktelser som måtte ffJlge direkte av Avtalen.

6.1.2. Tillitsmannen kan ta ethvert skritt for å ivareta Obligasionæiernea rettiglietee i alle forhold
som hat sitt grunnlag iAvtalen. Tillitsmannen kan avvente han.dlinger til saken el' forelagt
QbIigasj onseiermøtet.
Tillitsmennen kan med bindende virkning for Obligasjonseierne treffe beslutninger
vedrørende Avtalen" herul1der foreta endringer'! Avtalell, som etter Tillitsmannens
vurdering ikke vesentlig forringer Obligasj onseiernes rettigheter eller interesser etter
Avtalml, jf dog pkt. 6.1.5.

Tillitslhannehkanmed bindendo virknilig for Obligasjonseierne treffe beslutninger iandre
tilfeller e11l111evnti pkt 6.1.3 etter fothåndsvarsel til Obligasjonseierne, jf dog pkt 6.1.5.
Varselet skal inneholde forslaget til endring og Tillitsmannens vurdering av dette. Det
skal opplyses om atforslaget.ikke kan besluttes avTillitslllallllen alene. med bindende
virkning' for obligasj onseierne dersom en Obligasjonseler inngir skriftlig protest mot
forslaget innen en frist fastsatt. av Tillitsmannen. Fristen kan ikke være kortere enn 5 -
fem - Bankdager fra utselldelsen av varselet.

Tillitsmannen kan ikke treffe beslutninger etter pkt 6.1.3 eller 6.1.4 S0111 angår f01110ld
nevnt ipkt 5.3.5, unntatt for år.ette åpenbEU'euriktigheter, uklarheter eller
trfullstendighetel' .

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.
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6.1.6. Tillitsmaunen kall ikke treffe beslutninger som el' egtiyJ,til å gi enkelte Obligasjonseiere
, eller andre en urimelig fordel på andre Obligasionæieres bekostning,

6.1.7. Beslutninger truffet av Tillitsmannen etter pkt 6.1 skalllleddeles. Utstederen,
Obllgasiouselerne og Markedsplassen, næd mindre det er åpenbart unødvendig;

6.1.8. Obligasjonseiel'møtetkanveclta bytte av 'Iillitsmannen uten sållltykke fra Utstederen, jf
pkt5.3.5.

6.2. El'ldæring av mislighold, heving og innddvclse

6.2.1. Dersom det inntreffer forhold som nevnt ipkt3 .8.kan Tillitsmannen, gjennomføre ethvert
tiltak TillitsmannenfU1l1erpåkrevd for å.ival·et~9bligasjol1seiel'llesinteresser, herunder å
erklære mislighold, 11eVeAvtalen og erklære Obligasjonene med tillegg avrenter og
omkostlllngel' forfalt til betaling, samt forestå inndl'ivelse av alle l.Jteståendebeløp under
Avtalen.

6.2.2. Dersom Tillitsmånnen får skriftlig krav om å gjennomføre tiltak som nevnt-i pkt 6.2.1 fra
Obligasjonseiere som representerer minst 1/5 av Stemmeberettigede Obligasjoner skal
Tillitsrnanner» gjennomføre tiltakene med mindre Obligasjonseiemtøtet har truffet
beslutning om allclreløsninger.

6.23. Tillitsll1amlen skal holdes skadesløs av ()bligasjonseieJ.l1.efor virkningen ay tiltak
(herunder omkostninger og ansvar) som el' iverksatt etteJ:pkt 6.2.2. eller etter vedtak 01n.
nrlslighold.på Obligasjonseie1'111øtet,og kan kreve skadesløsholdelse og sikkerhet. fra de
Obligasjom~ei~re som hal' fremsatt krav etter pkt 62.2 eller stemt for beslutningen på et
Obligasjonseiel'1lwte.

6.3. Ansvar
6.3.1. Tillitsmannen er kun ansvarlig fot direkte tap Obligasjonseierne eller Utstederen Iider-som

følge av at Tillitsmarmen uaktsomt eller forsettlig har forsømt sine oppgaver etter Avtalen.
Tillitsmannen }lar ikke ansvar for irinholdet av informasjon som Tillitsmannen
viderefol1nidlel.'til Obligasjonseieme på vegne av Utstederen.

6.3.2. Utstederen er ansvatlig for direkte tap (herunder omkostllingel' og ansvar) Tillitsmannen
påqrar seg som følge aV'at Utstederenharforsømt sine plikter etter Avtalen, herunder tap
S0111 følge av at Tillitsmannen har ittnrettet seg etter erklæringer og opplysninger
Utstederen har avgitt i forbiudelsemed etablering.og gjennomføring av Avtalen.

6.4. Bytte av tillitsmann.
6.4.1. Bytte av tillitsmann avgjøres av Obligasjonseiennøtet etterreglene ikap 5. Tillitsmannen

fungerer illlltilny tillitsmann eventuelt el' valgt.
6.4.2. Utgifter til.ny tillitsmann dekkes avUtstederen etter pkt 4.9, men kan ...helt eller delvis ...

kreves refundert ay Tillitsmannen dersom byttet skyldes bruddpåTillitsmannens
forpliktelse!' etter Avtalen eller andre forhold Tillitsmannen er ansvarlig for.

6.4.3. Tillitsmannen plikter åmedvirke til at den nye tillitsmannen uten ugrunnet opphold etter
Obligasjonseiennøtet, får de nødvendige dokumenter og opplysninger for å utføre sine
oppgaver etter Avtalen.

7. Generellebestemmelser
7.1. ObIignsjonseierfell~kap

7.1.1. Gje:tnlQllltegning, kjøp eller annen overføring, av Obligasjoner, vil Obligasjonseierne
anses å ha tiltrådt Avtalel1.og herunder akseptert at:
Ca) Obligasjonseierne er bundet av Avtalen.
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(b) 'I'illitsmannen hat fullmakt til å opptre på vegne av Obligasjonseiel1le.
(c) Tillitsmannen hat, for sin saksbehandling vedrørende Avtalen, rett til innsyn i

Verdipapitregisteret OUleierforholdet til Obligasj6llelle iVerdi1?<lpitregist~tet.
(d) Avtalen etablerer et fellesskap mellom Obligasj0l1seie1lle spnl innebærer at:

(i) Obligasjonene er seg.i mellom sideorcln,ecieog likestilte,
(H) Obligasjouseieme ikke med gl1.l1lnla.giAvtalen kan opptre direkte overfor

Utstederen, herunder ikke selv ta ut søksmål mot Utstederen,
(Hi) Utstederen ikke kan med grunnlag' iAvtalell opptre direkte overfor

Obligasjonseierne,
(iv) Obligasjonseierne ikke kan oppheve obligasjonseierfellesskapet, og
(v) at den enkelte Obligasjonseier ikke kall tre ut av obligasjollseierfellesskapet.

7.12. Avtale»el' tilgjengelig for enhver og kan fås hos Tillitsmannen eller Utstederen.
7.2. Lovvalgogverneting
7.2.1. Konflikter SOl11111åtteoppstå under Avtalen. og som.ikke kanløses iminnelighet, skal

avgjøres etter llo:tskl'ett og med Oslo Tingrett som verneting,
7.3. Endring avAvtalen
7.3.1. Endring <lvAvthlens bestemmelser kan bare foretas med samtykke fra partene i denne

Avtale, med unnta]; av endring som llevnt ipkt 6.1.8.
7.4. Kontaktopplysninger
7.4.1. Utstederen og 'Iillitsmårinen skal holde. hverandre informed om endring i-postadresse, e-

postadresse, teleføn- og telefalamunllllet og kontaktpersoner.
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