Norsk Tiliitsmann ASA

Obligasjonsavtale

Tongtt: ‘ “19, oktober 2012

- | mellom Utstederen: | Tafiord Kraft AS

| medorg nor: 11976 726 626

“og Tillitsmannen: .| Norsk Tillitsmann ASA

" [medorgnr: | 963 342 624

| pavegne av Obligasjonseierne i: | 4,10% Tafjord Krat &pent obligasjonslan 2012/2017

| med ISIN | NO0010662257

' Utstederen har forpliktet seg til & emittere Obligasjonene pé de vilkdr som flger av Avtalen.

S 1. Obligasjonenesvsae‘rlige‘vilkﬁr

: . serlige vilkar:

e Med de piésiseringer og definisjoner som folger av. Avtalens kap 2 har Obligasjonene falgende

| Emisjonstamme:

1500 000 000

| Emisjonsbelap

1300600 000

.| palydende:

1 000:000

| Valuta:

NOK

" [ Emisjonsdato;

2. november 2012

| Forfallsdato;

-2, november 2017

e i
| Rentestartdato:

-} 100 % av Pilydende

o Innfrielseskurs:

|NA NA

NA ; NA

Emisjonsdato

| Obligasjonsrente:

4,10%pa

- | Referanserente:

NA

TNA

| Rentebetalingsdato:

| 2. november hvert ar

| Rentekonvensjon:

1301360

 [Tilleggsbelop:

| NA

.| Bankdagkonvensjon:

Ujustert

 [Notering:

1TJA

| Noteringssted:

1 ABM
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J 2 ‘ Presnsermger og def'mxs;oner

I I Avmlen gjelder felgende presiseringer og definisjoner av ord og uttrykk:

s Avtalen

Denne aviale med tillegg av de eventuelle Vedlegg avtalen viser til, og
3 ' eventuelle sencre endringer og tillegg som partene avtaler,
L ?-Bankda_g: .» Dag som norske banker kan gjennomfare valutatransaksjoner og som
Lo ogsd er ipningsdag for Norges Banks oppgjerssystem (NBO).
Konvensjon som angir hva som skal gjelde dersom Rentebetalingsdato,

S ?r,.ﬁénkdagkonven’sjon:

Calldato, Putdato eller Forfallsdato ("Betalingsdato”) ikke er en Bankdag.

(i) . . 'Er Bankdagkonvensjon angitt som "Modifisert pafalgende”

- flyttes Betalingsdato til forste pafolgende Bankdag. Medforer
flyttingen at Rentebetalingsdato/Forfalisdato faller i
 pifolgende kalenderméned, flyttes derimot Betalingsdato til siste
. Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato.
(i) = Er Bankdagkonvensjon angitt som "Ujustert” fastholdes
- Betalingsdato selv om den ikke er Bankdag (betalinger
gjennomfores da pA forste Bankdag etter Betalingsdato).

Utstederens rett til fortidig & innlase Obligasjoner p4 angitte tidspunk(er)
("Calidato”) og titherende kurs(er) ("Callkurs™)jf. pkt 3.6 og pkt 3.7,
Calldato skal justeres i henhold til Bankdagkonvensjon. Er Call angitt -
som NA g]elder ikke bestemmelsene om Call.

o ‘Egne Obligasjoner:

Obligasic onter som eies av Utstederen, noen som har bestemmende
innflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har bestemmende
innflytelse over,

. E : ik'j'on: ‘v

| Utstedelse av Obligasjoner i henhold til Avtalen,

NS

e J?Emigjbnmmme:

Summen av Pilydende p& de Obligagjoner som (minimum) skal inng i
i forste Emisjon.
Emisj o_x_lsdéto: | Dato for forste Emisjon. '
Det belap som summen av Palydende av samtlige Obligasjoner hoyst kan

utgjore. Er NA angitt i feltet for Emisjonsramme, kan det ikke emitteres | v
ut over det belap som er angiit under Emisjonsbelap.

".| Finansinstitusjon:

. Foretak med tillatelse etter finansieringsvirksomhetsloven (lov 1988/40).
| Forfallsdato: Datoen Obligasjonene forfaller il betaling, Forfallsdato justeres i henhold
Sl til Bankdagkonvensjon. .
| Gruppen:. Utstederen med datterselskaper.
Tnnfrielseskurs: Kursen, fastsatt i prosent av Palydende, som Obligasjonene skal innleses
o til ph Forfallsdato, .
o ISINi Tdentifikasjonsnummeret for Obligasjonene
-} (International Securities Identification Number).
Det tillegg, angitt i prosentpoeng, som skal tillegges Referanserenten.
s Er Margin angitt som NA anvendes ikke Margin.
el Markedsplass' Den verdipapirbers eller annen anerkjent markedsplass for verdipapirer,

hvor Utstederen har eller soker Obligasjonene notert, Om NEI er angitt
under Notering gjelder ikke bestemmelsene i Avtalen som henviser til
Markedsplass.




Norsk Tifilsmann ASA

| NﬁaR

{Norwegian Interbank Offered Rate) renteavlesning for en nmrmere angitt
periode pd Reuters side NIBR k1 12.00 i Oslo: Dersom Reuters side NIBR
ikke er tilgjengelig, fjernet, eller endret slik at den oppgitte rente etter
Tillitsmannens oppfatning ikke gir et riktig uttrykk for Referanserenten,
skal det benyttes en annen side p& Reuters eller annen elektronisk
nyhetsformidler som Tillitsmannen mener angir den samme tente som
Reuters side NIBR. Er dette ikke mulig beregner Tillitsmannen
rentesatsen basert pA sammenlignbar kvotering mellom banker:

| Notering;

Avgjer sporsmélet om notering p4 Markedsplass av Obligasjonene. ErJA |

| angitt i feltet for Notering er Utstederen forpliktet til 4 soke

Obligasjonene notert p4 Markedsplass. Er NEI angitt i feltet for Notering
foreligger ingen forpliktelse til 4 seke notering pd Markedsplass, men er
samtidig ikke ¢t hinder for at dette kan gjores,

. ’mﬁngésted:‘

| Markedsplass(er) hvor Obligasjonene sakes notert ved forste Emisjon.

| Obligasjon:

Verdlpapn'er emittert under Avtalen og som er registrert i
Verdipapirregisteret,

- | Obligasjonsciermete:

- | Obligasjonseier:

De(n) som er registrert i Verdipapirregisteret som efer av
Obligasjon(ene),

Mate av Obligasjonseiere avholdt i henhold til Avtalens kap 5.

| Obligasjonsrente:

Den rentesats som Obligasjonene forrentes med:

(i)  ErObligasjonsrenten angitt som en prosentsats skal Obligasjonene

forrentes til denne prosentsatsen pro anno (basert pa
. Rentekonvenspnen angitt i kap 1) fra og med Rentestartdato til
‘Forfallsdato,

(i) - Er Obligasjonsrenten angitt som Referanserente + Margin skal
Obligasjonene forrentes pro anno med den rentesats som svarer til.
Referanserente + Margin (basert pa den i kap 1 angitte

- . RenteKonvensjonen), fra og med Rentestartdato til ferste Rente~
. betalingsdato op deretter lopende fra og med hver Rente-
betalingsdato til neste Rentebetalingsdato inntil Forfallsdato,
- ‘Referanserenten reguleres med virkning fra og med hver
Rentebetalingsdato til neste Rentebetalingsdato/Forfallsdato.

Obligasjonseiernes rett il fartidiga innlase Obligasjoner til angitte
tidspunkt(er) ("Putdato”) og tilherende kurs(er) (Putkurs”) jf pkt 3.6 og
pkt 3.7. Putdato skal justeres i henhold tii Bankdagkonvensjon. Er Put -
angitt som NA gjelder ikke bestemmelsene om Put.

1 ’filyﬁende:

Det nominelle belop pa hver Obligasjon.

| Referanserente:

NIBOR p# hver Rentefastsettelsesdato, avrundet til neermeste hundredels
prosentpoeng, for den renteperiode som er angitt under Referanserente.
Referanserenten regiileres med virkning fra og med hver
Rentebetalingsdato til neste Rentebetalingsdato. Er Referanserenten angitt-

som NA anvendes ikke Referanserente.




/] Ste

Norek Tilltsmann ASA

 [Registerfarer:

Det foretak som av. Utsteder er utpekt til & administrere (fore

o L ‘utstederkonto for) Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

. | Rentebetalingsdato: | De(n) dato(er) Obligasjonsrenten forfaller til betaling (hvert &r).

g Rentebetalingsdato justeres i henhold til Bankdagkonvensjon.
- I—Rentefastsettelspsdato: De datoer Referanserenten fastsettes for kommende renteperiode for
. » ‘ Obligasjoner med regulerbar rente. Farste Rentefastsettelsesdato er to
Bankdager far Rentestartdato, Deretter er Rentefastsettelsesdato to
. Bankdager for hver Rentebetalingsdato.

Konvensjon for beregning av Obligasjonsrenten,

. ‘| Rentekonvensjon:

()~ ErRentekonvensjon angitt som 30/360 skal rentebetaling fra
“ . og med en Rentestartdato/Rentebetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato beregnes pd grunnlag av et 4rsom bestér av

. 360 dager med 12 maneder & 30 dager. Unntatt fra dette er:
() Hvis den siste dag i perioden er den 31. kalenderdag i
méneden og den forste dag i perioden ikke er den 30. eller den
31. kalenderdag i m&neden, s skal den méned som inneholder
siste dag i perioden ikke avkortes til 30:dager;
(b) Hvis den siste dag i perioden er den siste kalenderdag i
febrar midned; s4 skal februar méned ikke forlenges til en méned
bestdende av 30 dager. :

(i) Er Rentekonvensjon angitt som Faktisk/360 skal rentebetaling
beregnes pa grunnlag av faktisk antall pAlepte kalenderdager fra
og med Rentestartdato/ Rentebetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato, Antallet rentedager divideres med 360.

: ﬁfi}Rentv;cstﬁ‘i'tdato:

Den dato Obligasjonene er renteberende fra. Er Rentestartdato angitt som
A NA anvendes ikke Rentestartdato,
Stemmeberettigede | Utestdends Obligasjoner fratrukket Egne Obligasjoner.
| Obligasjoner: '
/| Tilleggsbelep: Hvis JA er angitt under Tilleggsbelop gjelder szrlige bestemmelser for
4 Obligasjonenes avkastning m.v. fastsatt i Vedlegg, Er Tilleggsbelop .

i : angitt som NA foreligger ikke bestemmelser'om Tilleggsbelop.

-+ L Tillitsmann: Norsk Tillitsmann ASA eller dens etterfalger(e).

P Uiéa}ﬁgndé £ Summen av Palydende av alle Obligasjoner som ikke er innfridd og

| obligasjoner:

slettet 1 Verdipapirregisteret.

 [Ustoder;

Den/det foretak som er skyldner (debitor) for Obligasjonene.

Den valuta Obligasjonene er denominert i,

Eventuelle vedlegg til Avtalen.

Det register der Obligasjonene er registrert.

[ Verdipapirregister;
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Obligasjonens svrige vilkir

 Formélet med Emisjonen
' Formalet med Emisjonen er generell finansiering av Utstederens virksombet.
e Obligﬁsjonenes notering og prospekt
a1 .
; | obligasjonseiernes samtykke avgjores etter bestemmelsene i Avtalen,
_ Er Obligasjonene notert p& Markedsplass skal Utstederen fremskaffe de dokumenter og

Ved notering av Obligasjonene pad Markedsplass skal sparsmal om noteringen:som krever

den informasjon som er nadvendig for & opprettholde noteringen.
Utstederen skal serge for at Avtalen vedlegges som en del av prospekt og annet tegnings-

.. oginformasjonsmateriell for Obligasjonene.

fobﬁgasjonenes statas

- Obligasjonene utgjer en ordiner gieldsforpliktelse for Utstederen, som bare star tilbake
b ... for forpliktelser som ved lov skal dekkes foran ordinaerq gieldsforpliktelser.
A 34 - Obligasjonenes sikkerhet -

38

o 3sL

Det er ikke etablert secrskilt sikkerhet til dekning av Obligasjonene.

Utstederens serlige forpliktelser

- Utstederen forplikter seg tii.ikkev(enten dette skjer som én, eller flere handlinger, frivillig
-~ eler ufrivillig): ‘ :

| (8) & overdra hele eller deler av virksoriheten,

- . (b) & endre virksomhetens art eller
(&) 4 foreta fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av virksomheten,

hvis dette medfarer en vesentlig svekkelse av Utstederens evne til & oppfylle sine

T |  forpliktelser etter Avtalen.
1352,
35.3

- Lantagerens datterselskap, jfr aksjelovens § 1-3, ikke stiller eller opprettholder pant eller

For Utstederens opplysningsplikt; se pkt4.7.
Sa lenge Lavet laper forplikter Lantageren seg til 4 sorge for at’Lantageren eller

. .annen form for sikkerhet i noen'av Lantagerens eller Lantagerens datterselskaps

néveerende eller fremtidige eiendeler eller vrige aktiva eller avgi noen form for
kausjonserkleering/garanti som samlet utgjer mer enn NOK 100.000.000,- (norske kroner

/ et hundre millioner). Denne bestemmelse skal dog ikke veere til hinder for at Lintageren

ell.er Lantagerens datterselskaper utover nevnte ramme:

a) i forbindelsé med handel av verdipapirer og finansielle instrumenter, stiller
sedvanlige sikkerheter knyttet til oppgjer for slik handel,

b) avgir sedvanlige sikkerheter ved leveranser av varer og tjenester pa kreditt
og innenfor normal lepende forretningsvitksomhet,

). opprettholder sikkerheter som hefter pd aktiva tilherende selskap som
fusjoneres med Lantageren eller Lantagers datterselskap(der Lantageren

b
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eller datterselskap er overtagende selskap), forutsatt at heftclsene ikke
etableres i forbindelse med fusjonen og at de forpliktelser hefielsene sikrer
ikke utvides ved fusjonen eller senere, eller :

d) - opprettholder sikkerhetsstillelse for Iine- eller garantiforpliktelser som
Léntageren eller Lantagerens datterselskap har patatt seg for innglelsen ay
Lineavtalen,

Utstederens betalinger -

 Utstederen skal pa hver Rentebetahngsdato etterskuddsvxs betale palopte
L Obhg\as_gonsrenter tit Obligasjonseierne.

s

Utstederen skal pa Forfalisdato betale tit Obligasjonseieme.Palydende p Obligasjonen

- 'multiplisert med Innfrielseskursen.
: Qtstedéren skal p4 Forfallsdato betale eventuelle Tilleggsbelap til Obligasjonseierne,

. Utstederen kan ikke ‘phberope seg motkrav eller gjennomfare motregning i
| betahngsforpliktelser som ffaiger av Avtalen,

6. ! _Ved utevelse av eventuell Cail eller Put skal Utstederen pa dato angitt under Call eller Put

- betale til Obligasjonseierne Palydende p& Obligasjonene som skal innfris multiplisert med

s

- i . 367 o I-Ivjs Utstederen ikke har betalt forfalte krav etter Avtalen, vavhengig av om

den kurs som skal gjelde for den angitte dato, med tillegg av palept Obligasjonsrente.

Bt hvert belgp som Utstederen skal betale til Obligasjonseierne skalvaere disponibelt for
Obligasjonseierne den dato belzpet skal betales i henhold tit Avtalen.

Obligasjonene er erklert mlshgholdt skal det betales en forsinkelsesrente av det forfalte

:  kravet tilsvarende det hayeste av:
1 }‘a) NIBOR for en periode pA en uke med tillegg av 3 % p.a. (fastsettes to Bankdager for

forfallet, og deretter ukentlig), og

. ,fb) ‘gjeldende Obhgas,yonsrente pé det aktuelle forfalistidspunkt med tillegg av 3 % p.a.

L ! Forsinkelsesrenter skal minedhg legges th det forfalte krav og forrentes med dette (renters”

e
BT

373

rente)

» ]Utavelse av fortidig innlﬂsningsrett av Obligasjonene

st Utstedéren ensker & utavé éventuell Call, skal dette meldes til Obligasjonseierne og
' Tillitsmannen senest 30 - tretti - Bankdager for innlesning skal gjennomfares.

372

Utsteders innlesning av mindre enn alle Obhgasjonene skal gjennomfares ved uttrekning
mellom Obligasjonene:

- Hvis Obligasjonseieren snsker & utave eventuell Put, skal dette meldes Obligasj onselerens
... egen registerfarer i Verdipapirregisteret senest 15 - femten - Bankdager for innlgsning
. skal gjennomfares.

. Mislighold av Obligasjonene

Obligasjonene kan av Tillitsmannen erkleres misligholdt dersom:

(8) Utstederen ikke rettidig'har overholdt sine betalingsforpliktelser etter pkt. 3.6, med
mindre betaling etter Tillitsmannens oppfatning 4penbart vil bli giennomfert, og er
gjennomfort, innen 5 - fem — Bankdager etter at belapet forfalt,
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. (b) Utstederen ikke oppfyller gvrige vesentlige forpliktelser etter Avtalen, med mindre
e forholdet etter Tillitsmannens oppfatning kan rettes og er rettet,'innen 10 —ti -
- Bankdager etter at Utstederen ble oppmerksom pé forholdet,
_ (c) Utstederen, eller annet selskap i Gruppen, ikke er i stand til & oppfylle andre
7 laneforpliktelser (inklusive garantiforplikiclser) som er forfalt, eller kan bringes til
- fertidig forfall som falge av Utstederens mislighold, forutsatt at summen av nevnte
~ laneforpliktelser utgjer mer enn det hoyeste av NOK 10 000 000 (norske kroner ti
_millioner) eller 1 prosent av Utstederens bokfurte egenkapital ved avgivelsen av siste
. Arsregnskap,
" (d) Utstederen tas under konkursbehandling, offentlig administrasjon, innleder
- gjeldsforhandling, erkjenner & veere insolvent, eller en vesentlig andel av Utstederens
aktiva er gjenstand for dekningssalg, tvangsfullbyrdelse, arrest, utlegg eller beslag,
_ (e) Utstederen blir besluttet opplest,

(@ Utstederen i tilknytnifig til Obligasjonene eller Avtalen (etter Tillitsmannens
S vurdermg) har avgitt mangelfulle eller feilaktige opplysninger, erkleringer,
bekreftelser, eller innestelser av vesenthg betydning, eller

| ' '(g) Utstederenerien s1Ma§;on som gir Tillitsmannen, etter konsultas_;on med

Utstederen, rimelig g grunn til & anta at Utstederen ikke ér i stand il 4 oppfylle sme
forpliktelser efter Avtalen

4. Andre bestemmelser
. 41, Kravtldokumentasjon
e, +  Tillittmannen skal ha mottatt fra Utstederen den dokmnentas_;on som er angitt nedenfor
| senestto Bankdager for dato for farste Emisjon,
(&) Avialen undertegnet,
. (b) Utstederens beslutning om Emisjon,

| ' (c) dokumentasjon som viser at den som undertegner Avtalen har rett til & forplikte
' Utstederen (firmaattest, fullmakter m.v. %

. (d) Utsteders vedtekter,
. (e) bekreftelse ph at kravene i verdipapirhandelloven kap 7 (prospektkrav) er oppfylt,
. (D eventuelle offentlige godkjennelser som er nadvendige for Emisjonen,
- (g) bekreftelse pd at Obligasjonene er registrert i Verdipapirregisteret,

. (h) eventuell underskrevet avtale om dekning av Tlllitsmannens honorarer og utgifter i
- henhold til pkt'4.9,2,

() eventuell erkleering i henhold it pkt4.2.,2,
() all gvrig relevant dokumentasjon som er fremlagt i tilknytning til Emisjonen, og
(k) eventuelle erkleringer (herunder advokaterkleringer) som Tillitsmannen ber om i
-+ forbindelse med forhold nevnt under dette pkt 4.1:1;

. : k,4‘.1§2,. | Tillitsmannen kan, nar Tillitsmannen finner det forsvarlig, endre fristen eller
. dokumentasjonsktavene etfer pkt 4.1.1,

fee 4. 1‘.3. “Far Obligasjonene kan emitteres skal Tillitsmannen skriftlig meddele Utstederen,
. Emisjonens tilrettelegger og Registerforeren at dokumentene er kontrollert og at
- . dokumentasjonskravene er oppfylt. , ;
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 ErKleering fra Utsteder
- Ved enhver Emigjon er Utstederen ansvarlig for at:

(a) alle opplysnmger som-er avgitt i forbindelse med Emisjonen, s& langt Utstederen
" kjenner til, er i samsvar med de faktiske forhold, og at det ikke forekommer
utelatelser som er av-en slik art at de kan endre de gitte opplysningenes
betydningsinnhold med hensyn til vurderingen av Obligasjonene, og at Utstederen
har gjort alle rimelige tiltak for 4 sikre dette,

o | (b) Utstederen har fatiet gyldig beslutning om Emisjonen, og at Emisjonen ikke er i

konflikt med Utstederens evrige forpliktelser, og

(c) offentlige krav.er oppfylt (herunder verdipapirhandelloven kap. 7 og
' emisjonsforskriften av 1996 nr. 1247), og at pAkrevde offentlige godkjennelser
forelipger.

‘Tllhtsmzmnen kan for enhver Emisj on kreve at Utstederen ved serskilt erklering bekrefter

o oppfyllelsen av pkt. 42,1,

- innenfor Emisjonstammen; fqrutsatt at:
. (@) Emisjonen skjer senest fem (5) Bankdager for Forfallsdato, og at
() kravene som folger av pkt 4.1.1 og pkt 4.2.1 fortsatt er oppfylt.

. ‘?‘Emisjoner etter forste Emisjon

- Dersom det er angitt Bm:s_ponsramme ipkt.l, kan Utstedéren foreta yiterligere Emisjoner - -

- Gjennomfering av yttérligere Emisjoner krever skriftlig bekrefielse fra Tillitsmannen til
- Utstederen p4 at vilkdrene foreligger med mindre (i) Utstederen er en Finansinstitusjon og

(i) Obligagjonene for Utstederen utgjer en usikret ordineer gjeldforpliktelse (ikke
-+ ansvarlig 1an), .

Ve 430

L 44a

48

451

‘:',‘4.6.'1. :
- iVerdipapirregisteret.

Utstederen-kan med skriftlig samtykke fra Tillitsmannen utvide Emisjonsrammen.

‘Eventuell utvidelse av Emls;onsrammen skal meddeles Obligasjonseierne og

Markedsplassen.

. Registrenng ay Obligasjonene

Utstederen skal lepende besarge korrekt registrering av Obhgas onene i

Verdipapirregisteret.

Rentefastsetielse ;
Dersom Avtalen fastsetter at Obligasjonsrenten skal reguleres i Obligasjonenes lopetid,

 foretas rentefastsettelse av Tillitsmannen. Obligagjonsrenten frem til neste
_Rentebetalingsdato skal meddeles Obligasjonseierne, Utstederen, Registerfareren og

Markedsplassen.

. Utsteders erverv av Obligasjoner

Utstederen kan erverve Obligasjoner og beholde, avhende eller slette disse Obligasjonene

Utstederens opplysningsplikt
- Utstederen skal:

(2) straks informere Tllhtsmannen om ethvert mislighold av Avtalen, og om ethvert
fothold som Utstederen forstr eller burde forstd vil kunne fore til mislighold,
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o (b) uoppfordret informere Tillitsmannen om vrige forhold hos Utstederen av vesentlig

betydning for Utstederens oppfyllelse av. Avtalen,

| - "’:(c)  uoppfordret informere Tillitsmannen for Utstederen gjennomfarer ove.rdrag“ﬂse ay

hele eller deler av vn'ksomheten eller endrer virksomhetens art,

(d) . p4 anmodning oversex;de Tillitsmannen Utstederens Arsrapport og delarsrapport samt
 anneninformasjon som Tillitsmannen har saklig behov for;

L () ' p& anmodning fra Tﬂhtsmannen sende oversikt over Utstederens beholdning av Egne

Obligasjoner,

k o uoppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldmger som inneberer at

- kreditorvarsel skal utstedes | henhold til lov og forskrifter,

| - @® _ uoppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldinger til Markedsplassen som er

relevante for Utstederens forpliktelser i henhold til Avtalen,

1) uoppfordret informere Tillitsmannen om endringer i registreringen av Obligasjonene
+ i Verdipapirregisteret, og

i) * uoppfordret i forbindelse med avleggelse av arsrapport, eller pa foresparsel fra.

. Tillitsmannen, sende til Tillitsmannen bekreftelse pa overholdelse av.serskilte
forpliktelser som folger av Avtalen.

i) en gang pr. &, samtldlg med avleggelse av érsrapport dog ikke senere enn 1. juni,
oversende til Tillitsmannen en erklering fra Utstederens revisor om at det ikke er

.. gjennomfart pantsettelser eller s:kkerhetsstlllelserx strid med bestemmelsen i pkt,
3.53. 0

= Meddelelser

. Tillitsmannens skriftlige meddelelser, varsler, innkallinger mv. til Obligasjonseiene, skal
. sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen og Markedsplassen. Informasjon.
- il Obligasjonseierne kan ogsé bli-publisert pa web-siden www.stamdata.no.

. Utstederens skriftlige meddelelser til Obligasjonseierne skal sendes via Tillitsmannen,

eventuelt via Verdnpapxrregtsteret med kopi til Tillitsmannen og Markedsplassen.

g Omkostninger

9.1, Utstederen skal dekke alle egne utgifter i forbindelse med Avialen og gijennomfering av

T 492,

Avtalens bestemmelset, herunder utarbeidelse av Avtalen, eventuell notering av

Obligasjonene pa Markedsplass og registrering og administrasjon.av Obligasjonene i

Verdipapirregisteret.

. Tillitsmannens vederlag og 6mkosminger skal dekkes av Utstederen. For

Finansinstitusjoner, kommuner og fylkeskommuner fastsettes Arlig honorar i henhold til

' gijeldende honorarsats og vilkér pd tillitsmannens hjemmeside (www.trustee.no) p&

Emisjonsdato, med mindre annet er saerskilt avialt med Tillitsmannen. For andre utstedere
fastsettes honorar i egen aviale, Tillitsmannens omkostninger som ikke kan inndrives p&

i grunn av insolvens eller lignende hos Utstederen, skal kunne dekkes ved & avkorte

493

utbetaling til Obligasjonseierne.

‘Eventuelle offentlige avgifter i forbindelse med Avtalen og gjennomforing av Avtalens
. bestemmelser skal dekkes av Utstederen. Utstederen har-ikke ansvar for eventuelle
' offentlige avgifter p4 omsetning av Obligasjonene. :

_Utstederen er ansvarhg for at eventuell kildeskatt i henhold til norsk lov blir tilbakeholdt,


http://www.stamdata.no.

528

5 Obli'gasjonseiermate]

51,

520,

Norsk Tlitsmann ASA

_ Obligasjonseiermotets myndighet
e

Obligasjonseiermgtet ex obhgaSJonselerfellesskapets everste organ. Dersom

. Obligasjonseiernes beslutning eller samtykke er nedvendig etter Avtalen eller etter lov,

treffes vedtak om dette pa Obligasjonseiermote. Vedtak truffet pd Obligasjonseiermete er
 bindende og gjelder for alle Obligasjoner.

Innkamng og gjennomfering av Obligasjonseiermate
Obligasjonseiermete avholdes etter begjering fra:

 ' (a)  Utstederen,

(b) Obligasjonseiere som représenterer minst 1/10 av Stemmeberettigede Obligasjoner,
(c) Tillitsmannen, eller :

- , (d) ‘Markedsplassen.

. Obligasjonseiermete sendes Tillitsmannen skriftlig og skal presist angi de saker som

Obligasjonseiermatet innkalles av Tillitsmannen. Beg}aeﬁng om aﬁholdelse av

 pnskes behandlet,

523,

o soq
-~ Innkallingen og oversikt over den enkelte Obhgasjonsexerens beholdning av Obligasjoner

Har Tillitsmannen ikke etterkommet en gyldig begjering om avholdelse av

' OblxgaSJonselermate innen 10 - ti - Bankdager etter mottak av begjeeringen, kan den som
begjerte Obligasjonseiermetet selv foresth innkalling,

Obligasjonseiermptet innkalles senest 10- i - Bankdager for Obligasjonseiermatet.

sendes til de Obligasjonseierne som er registrert i Verdipapirregisteret ps

i . utsendelsestidspunktet. Innkallingen sendes ogs# Markedsplassen for offentliggjering.

525,

Innkallingen skal gmgi de saker som skal behandles pa Obligasjonseiermatet.
Tillitsmannen kan i innkallingen ogsa sette andre saker pa dagsordenen-enn de som

“omfattes av begjeringen: Er-Avtalen foreslatt endret skal hovedinnholdet av forslaget

L 829,
S o Obhgas_;onselematet, kan bare avgjores med samtykke fra samtlige Stemmeberettigede

5209

oo angisiinnkallingen.
it 5.2.6. Tillitsmannen kan kreve at Utstederen ikke endrer antall Stemmeberettigede Obligasjoner
71 iperioden fra Obligasjonseiermpte er begjert til motet er avholdt.

Saker som ikke er meddelt Obllgas_;onselerne etter reglene om innkalling til

Obligasjoner,

1 ‘Obligasjonseiermetet avholdes i lokaler anvist av Tillitsmannen. Obligasjonseiermeotet
. Apnes og, med mindre Obligasjonseiermetet vedtar noe annet, ledes av Tillitsmannen, Er
‘Tillitsmannen ikke til stede pnes Obligasjonseiermatetav.en Obligasjonseier, og ledes.av

en tepresentant som velges av Obligasjoniseiermotet

- Det skal fares protokoll fra Obligasjonseiermetet. I protokollen skal det angis hvilke

Obligasjonseiere som er representert, og antall Obligasjoner de kan avgi stemme for.
Videre skal protokollen inneholde de vedtak som fattes p4 matet og utfallet av

| stemmegivningen. Protokollen skal underskrives av matelederen og minst en annen

- person som velges av Obligasjonseiermotet. Protokollen skal oppbevares av Tillitsmannen
~-og vere tilgjengelig for Obligasjonseierne.

10



o 15.2:.1{(;
© . til & mote, Moteleder kan gi andre adgang til matet, med mindre Obligasjonseiermatet

Norsk Tillismann ASA .

PA Obligasj onsexerxmatet har Obligasjonsgierne, Txlhtsmannen og Markedsplassen adgang

.. bestemmer noe annet. Obligasjonseier kan mete ved fullmektig’ Obligasjonseier har rett

*‘ 5,2.11.
., Obligasjonseiermetet kan bestemme at Utsteders representantet ikke deltar i behandlingen
- ayensak Utstederen har rett til 4 vaere til stede under avstemningen.
: ,Vedtkk pé Obligasjonseiermatet
i s3n
. henhold til registrerte Obligasjoner i Verdipapirregisteret ved utlopet av dagen for
‘avholdelse av Obligasjonseiermatet, Den som pner Obligasjonseiermatet avgjor hvilke

3.

til & stille med radgiver. Tillitsmannen avgjer i tvﬂsttlfelle hvem som har moterett for

' Obligasjonen,
Representanter for Utstedersn har adgang til 4 mete p2 Obligasjonseiermotet.

Pa Obligasj onseiermatet gir hver Stemmeberettigede Obligasjon rett til én stemme i

; - Obligasjoner som skal anses som Egne Obligasjoner. Bgne Obhgaspner har ikke
o . stemmerett

37 1 alle saker som behandies pi Obligasjonseiermatet kan Utstederen, Tillitsmannen og

enhver Obligasjonseier kreve skriftlig avstemning. Ved stemmelikhet gjelder det
| metelederen slutter seg til; selv om matelederen ikke er Obligasjonseier.

| Stemmeberettigede Obligasjoner vare representert, jf. dog pkt 5.4. Selv om mindre enn

For at Obhgasmnsexermatet skal’kanne fatte gyldig vedtak ma minst halvparten (1/2) av

o ‘halvparten (1/2) av Stemmeberettigede Obligasjoner er representert, skal

teaa

’Oblxgas_]onsexennatet avholdes og avstemning gjennomfores.

© Et vedtak pa Obligasjonseiermetet krever tilslutning fra et flertall av de avgitte stemmer,
--om ikke annet er bestemt i pkt 5.3.5,

i : 53, 5 - Holgende saker kreves tilshutning fra minst to tredeler (2/3) av de avgitte stemmer:

~ (a) endringer av Avtalens bestemmelser om Obligasjonsrenten, lepetid, innlesningskurs

- og evrige bestemmelser som har betydning for Obligasjonenes kontantstrem,

o (b) overfering av Avialens rettigheter og forpliktelser til annen utsteder (skyldner), eller

.. (e} bytteav Tillitsmannen.

Obligasjonseiermetet kan ikke treffe vedtak som er egnet til & gi enkelte Obligasjonseiere

* eller andre en urimelig fordel pa andre Obligasjonscieres bekostning.

Tillitsmannen skal serge for at vedtak truffet pa Obligasjonseiermetet blir iverksatt,

. Vedtak truffet pd Obhgas_]onsexennﬁtet skal meddeles Utstederen, Obligasjonseierne og
- Markedsplassen.

Gjentatt Obligasjonselermate

- Hvis Obligasjonseierkmratet-‘ikk‘e kan fatte gyldig vedtak etter pkt. 5.3.3, kan det innkalles
. til gjentatt Obligasjonseiermote for behandling av samme sak; I innkallingen til gjentatt

~ "Obligasjonseiermote skal det opplyses om fremmistet og resultatet av.avstemninger pé det

542,

 forste Obligasjonseiermetet.
: Ved behandling av saken i gjentatt Obligasjonseiermete, kan det treffes gyldig vedtak selv.

. om mindre enn halvparten (1/2) av Stemmeberettigede Obligasjoner er representert.

1



- ,'6,1.1‘
L efterlov og forskrift i forhold som har sitt grunnlag i Avtalen, herunder kontrollere :

Norsk THitsmann ASA

: Ti[litsmannen

Tﬂlitsmannens oppgaver og. myndighet ; :
 Tillitsmannen skal overvike Utstederens oppfyllelse ay sine forpliktelser etter Avtalen, og ‘

©_rettidig og korrekt betaling av Obligasjonene og Obligasjonsrente, informere
- Obligasjonseierne, Registerfereren og eventuell Markedsplass om relevant informasjon

“som innhentes og mottas i egenskap av Tillitsmann (dette er ikke til hinder for at

~ Tillitsmannen drefier konfidensielle forhold med Utstederen), giennomfare
. obligasjonseiermeter og treffe beslutninger og iverksette vedtak truffet i henhold til
* . Avtalen, Tillitsmannen er ikke forpliktet til 4 vurdere Utstederens finansielle stilling

2. utover de forpliktelser som métte fulge direkte av: Avialen.

1.2, Tillitsmannen kan ta ethvert skritt for 4 ivareta Obligasjonseiernes rettigheter i alle forhold

; _som har sitt grunnlag i Avtalen. Tillitsmannen kan avvente handlinger til saken er forelagt '
o Obhgasj onseiermatet.

Txlixtsmannen kan med bmdende virkning for Obhgas;onsexeme treffe beslutnmger
v_edrﬁrende Avtalen; herunder foreta endringer i Avtalen, som etter Tillitsmannens

 vurdering ikke vesentlig forringer Obligasjonseiernes rettigheter eller interesser etter
o Avtalen,jfdog pkt6.1.5,

614

Tillitsmannen kan med bindende virkning for Obligasjonseierne treffe beslutnmger iandre
tilfeller enn nevnt i pkt 6.1.3 etter forhindsvarsel til Obligasjonseierne, jf dog pkt 6.1.5. ‘
Varselet skal inneholde forslaget til endring og Tillitsmannens vurdering av dette. Det

. skal opplyses om at forslaget ikke kan besluttes av Tillitsmannen alene med bindende
_ virkning for obligasjonseierne dersom en Obligasjonseier inngir skriftlig protest mot
. forslaget innen en frist fastsatt av Tillitsmannen, Fristen kan ikke vare kortere enn 5 —
_». . fem — Bankdager fra iisendelsen av varselet.

1.5, Tillitsmannen kan ikke treffe beslutninger etter pkt 6.1.3 eller 6.1.4 som angr forhiold
! nevntipkt5.3.5, unntatt for & rette apenbare uriktigheter, uklarheter eller
L uﬁﬂlstendlgheﬁer :

; "’ L Tx}htsmannen kan ikke treffe beslutninger som er egnet til & gi enkelte Obhgas_;onsewre k
- eller andre en urimelig fordel pa andre Obligasjonseieres bekostning,

. Beslutninger truffet av Tillitsmannen etter pkt 6.1 skal meddeles Utstederen,
- Obligasjonseierne og Markedsplassen, med mindre det er dpenbart unedvendig.

.8.. Obligasjonseiermotet kan vedta bytte av Tillitsmannen uten samtykke fra Utstederen, it
. pkt53.5, .

i Erklaring av misllghoid, heving og inndrivelse

.1. " Dersom det inntreffer forhold som nevnt i pkt 3.8 kan Tillitsmannen gjennomfore ethvert
tiltak Tillitsmannen finner pakrevd for & ivareta Obligasjonseiernes interesser, herunder & -

- erklzre mislighold, heve Avtalen og erklere Obligasjonene med tillegg av renter og

- 622,

- omkostninger forfalt til betaling, samt forestd inndrivelse av alle utestiende belep under
“Avtalen,

" Dersom Tillitsmannen far skriftlig krav om & gjennomfore tiltak som nevnt i pkt 6,2.1fra

Obligasjonseiere som representerer minst 1/5 av Stemmeberettigede Obligasjoner skal
Tillitsmannen gjennomfare tiltakene med mindre Obligasjonseiermatet har truffet
beslutning om andre losninger.

12



= . ‘6-2-,3, ;

Norsk Tillitsmann ASA

Tillitsmannen skal holdes skadesles av Obligasjonseierne for virkningen av tiltak
(herunder omkostninger og ansvar) som er iverksatt etter pkt 6.2,2. eller etter vediak om

. mislighold pa Obligasjonseiermatet; og kan kreve skadeslasholdelse og sikkerhet fra de

63
e

632

.. Obligasjonseiere som har fremsatt krav etter pkt 6.2.2 eller stemt for beslutningen pa et
~ Obligasjonseiermate;

~Ansvar

Tillitsmannen er kun ansvarlig for direkte tap Obhgas_}bnseleme eller Utstederen lider som

- folge av at Tillitsmannen uaktsomt eller forsettlig har forsemt sine oppgaver etter Avtalen.
Tillittmannen har ikke ansvar for innholdet av informasjon som Tillitsmannen

videreformidler til Obhgaswnsexeme phvegne av Utstederen:
Utstederen er ansvarlig for direkte tap (herunder omkosmmger og ansvar) Tﬂhtsmannen ,

. phdrar seg som folge av at Utstederen har forsemt sine plikter etter Avtalen, herunder tap

som folge av at Tillitsmannen har innrettet seg etter erklaennger og opplysninger

.  Utstederen har avgitt | forbindelse med etablering og giennomfiaring av Avtalen.

643

E Bytteavtillitsmann

Bytte av tillitsmann avgjeres av Obligasjonseiermetet etter reglene i kap 5. Tillitsmannen

 fungerer inntil ny tillitsmann eventuelt er valgt.
- Utgifter til ny tillittmann dekkes av Utstederen etter pkt 4.9, men kan - helt eller delvis -

kreves refundert av Tillitsmannen dersom byttet skyldes brudd pa Tillitsmannens
,forphktelser stter Avtalen eller andre forhold Tillitsmannen er ansvarlig for.

. Tillitsmannen plikter & medvirke il at den nye tillitsmannen uten ugrunnet oppholdietter
: Oblxgasgonselermetet fir de nadvandxge dokumenter og opplysninger for & utfare sine

i oppgaver efter Avtalen.

L
TLL

| -‘Generelle bestemmelser

Obligasjonselerfellesknp

- Gjennom tegning, kjop eller annen overfering av OblxgaSJoner, vil'Obligasjonseierne
anses 4 ha tiltrddt Avtalen og herunder akseptert at:

. (a). Obligasjonseierne er bundet av Avtalen.

(b)" Tillitsmannen har fullmakt til & opptre pa vegne av Obligasjonseierne.

v . (o) Tillitsmannen har, for sin saksbehandling vedrerende Avtalen, rett til innsyn i

- Verdipapirregisteret om eierforholdet til Obligasjonene i Verdipapitregisteret.

¢+ (d) Avtalen etablerer et fellesskap mellom Obligasjonseierne som innebeerer at:

.

(i) Obligasjonene er'seg i mellom sideordnede og likestilte,
(i) - Obligasjonseierne ikke med grunnlag i Avtalen kan opptre direkte overfor
L - "Utstederen, herunder ikke selv ta it seksmal mot Utstederen,
(i) ~ Utstederen ikke kan med grunnlag i Avtalen opptre direkte overfor
’ Obligasjonseierne;
- (iv) ' Obligasjonseierne ikke kan oppheve obligasjonseierfellesskapet, og
(v) ' at den enkelte Obligasjonseier ikke kan tre ut av obligasjonseierfellesskapet.

* Avtalen er tilgjengelig for enhver og kan fis hos Tillitsmannen eller Utstederen.
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: Norsk Tilitsmann ASA
| 72 Lovvalg og verneting
: 7.2.1. Konflikter som métte oppst4 under Avtalen og som ikke kan lases i minnelighet, skal
.. avgjeres etter norsk rett og med Oslo Tingrett som verneting.
. Endring av Avtalen

. .‘ >’.’ Endring av Avtalens besﬂemmeiser kan bare foretas med samtykke fra partene i denne
Avtale, med unntak av endting som nevnt i pkt6.1.8."

. ; 7.4 . _ Kontaktopplysninger
£ v7."4._“1’5,_, Utstederen og Tillitsmannen skal holde hverandre informert om endring i postadresse, e-
. pqstadresse, telefon- og telefaksnummer og kontaktpersoner.

..u&% ;-ur)/nZn;nuu ------ * %’ulg'.-;----..g\w ----------

”',yUtsteder‘en . b Tﬂlitsmannen
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