Norsk Tillitsrmann ASA

“ Obligasjonsavtale

22. oktober 2012

~ | Thon Holding AS

llom Utstederen .
m‘ve'd‘ org nr: |'938 050 287-
\og Tillitsmannen: | Norsk Tillitsmann ASA
‘| med org nr: | 963 342 624

", FRN Thon Holding AS sikret obligasjonsldn 2012/2015

pa vegne av Obligasjonseiemne i
med ISIN k

| NO0010661903

,:tstederen har forpliktet seg t11 a emxﬁere Obhgas;onene pa de vilkar som felger av Avtalen..

Obhgasyonenes saerllge vﬂkar

Med de premsermger og deﬁmsjoner som felger av Avtalens kap 2 har Obligasjonene ﬁaflgende -

Emwjonsramme - . | 400 000 000
Enmisjonsbelop .1 400 000 000
Palydende 11000000
it ok
Emisjonsdato 29. oktober 2012
“Forfallsdato: .| 29. oktober 2015
i I;infr‘ielse‘skurs: 2| 100 % av Pilydende
all:, C|NA NA
EE | NA NA
Rentestartdato: | Emisjonsdato
Obligasjonsrente: | Referanserente + Margin
Referanserente: '3 maneder (NIBOR)
dergiii: : -.1,17 prosentpoeng p.a.
‘Rgntébetali‘ngsdato: 129 januar, 29. april, 29. juli, 29. oktober hvert &r
Rentekonvensjon: Faktiske/360
‘Tﬂlpg‘gsbel@p: NA
: ankdagkonvensjon: | Modifisert pafelgende
Notering: 1IA ‘
oterings.sted | ABM




Morsk Tillitsmann ASA

Denne avtale med tillegg av de eventuelle Vedlegg avtalen viser til, og’
eventuelle senere endringer og tillegg som partene avtaler.

Dag som noiské banker kan gjennomfore valutatransaksjoner og som -
ogsd er 4pningsdag for Norges Banks oppgjarssystem (NBO). ‘

‘Bafikdagkcnyensjon:

Konvensjon som angir hva som skal gielde dersom Rentebetalingsdato, . |
Calldato, Putdato eller Forfallsdato ("Betalingsdato”) ikke er en Bankdag. |-
()  BrBankdagkonvensjon angitt som *Modifisert pafelgende™
flyttes Betalingsdato til forste pafolgende Bankdag. Medfarer
flyttingen at Rentebetalingsdato/Forfallsdato faller i
‘péfﬁlgende kalenderméned, flyttes derimot Betalingsdato til s1ste
- ‘Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato. . :
(i) ErBankdagkonvensjon angitt som “Ujustert” fastholdes
- Betalingsdato selv om den ikke er Bankdag (betalinger
giennomferes da p forste Bankdag etter Betalingsdato).

Utstederenis rett til fartidig 4 innlese Obligasjoner pa angitte tidspunkt(er)
(Calldato”) og tilherende kurs(er) (*Callkurs”)if. pkt 3.6 og pkt 3.7. ~
Calldato skal justeres i henhold til Bankdagkonvensjon. Er Call angitt = /|
som NA gjelder ikke bestemmelsene om Call. .

Obligaéjonéf SOIﬁ eies av Utstederen, noen som har bestemmende
innflytelse over. Utstederen eller noen som Utstederen har bestemmende
innflytelse’ ovet.

Utstedelse av Obligasjoner i henhold til Avtalen,

EniiSj onsbelap:

Summen av Pélydende pade Obhgas_]oner som (minimum) skal inng# i
forste Emisjon, v

s Em1s3 onsdato

Dato for forste Bmisjon. -

| A~Em1530nsramme

Det belpp som summen av Pilydende av samtlige Obligasjoner hayst kan
utgjere. Er NA angitt i feltet for Emisjonsramme, kan det ikke emitteres
ut over det beldp som er angitt under Emisjonsbelep.

Foretak med tillatelse etter finansieringsvirksomhetsloven (lov 1988/40)

Datoen Obhgas_]onene forfaller til betaling. Forfallsdato justeres i henhold
til Bankdagkonvensjon.

Utsteder med datterselskaper.

Iqun'elseskurs:

Kursen, fastsatt i prosent av Palydende, som Obligasjonene skal innleses
til p& Forfallsdato.

Identifikasjonstummeret for Obligasjonene
(Internatlonal Securities Identification Number).

Det tillegg; angnt 1 prosentpoeng, som skal tillegges Referanserenten
Er Margin angitt som NA anvendes ikke Margin,

Markedsplass:

Den verdipapirbers eller annen anerkjent markedsplass for verdipapirer,
hvor Utstéderen har eller seker Obligasjonene notert. Om NEI er angitt' .
under Notermg gjelder ikke bestemmelsene i Avtalen som henviser ’ml

Markedsplass

&




Norsk Tillitsmann ASA

NIBOR:

(Norwegian Interbank Offered Rate) renteavlesning for en nermere angitt
periode pa Reuters side NIBR ki 12.00 i Oslo. Dersom Reuters side NIBR
ikke er tilgjengelig, fiernet, eller endret slik at den oppgitte rente etter
Tillitsmannens oppfatning ikke gir et riktig uttrykk for Referanserenten,
skal det benyttes en annen side p4 Reuters eller annen elektronisk
nyhetsformidler som Tillitsmannen mener angir den samme rente som
Reuters side NIBR. Er dette ikke mulig beregner Tillitsmannen
rentesatsen basert pA sammenlignbar kvotering mellom banker,

Notering:

Avgjer spersmélet om notering pa Markedsplass av Obligasjonene. Er JA
angitt i feltet for Notering er Utstederen forpliktet til & seke
Obligasjonene notert pd Markedsplass. Er NEI angitt i feltet for Notering
foreligger ingen forpliktelse til 4 seke notering pd Markedsplass, men er
samtidig ikke et hinder for at dette kan gjeres.

Noteringssted:

Markedsplass(er) hvor Obligasjonene sekes notert ved forste Emisjon.

Obligasjon:

Verdipapirer emittert under Avtalen og som er registrert i
Verdipapirregisteret,

Obligasjonseier:

De(n) som er registrert i Verdipapirregisterct som eier av
Obligasjon(ene). :

Obligasjonseiermote:

Megte av Obligasjonseiere avholdt i henhold til Avtalens kap 5.

Obligasjonsrente:

Den rentesats som Obligasjonene forrentes med:

) Er Obligasjonsrenten angitt som en prosentsats skal Obligasjonene
forrentes til denne prosentsatsen pro anno (basert pa
Rentekonvensjonen angitt i kap 1) fra og med Rentestartdato til
Forfallsdato.

(ii)  Er Obligasjonsrenten angitt som Referanserente + Margin skal
Obligasjonene forrentes pro anno med den rentesats som svarer til
Referanserente + Margin (basert pd den i kap 1 angitte
Rentekonvensjonen), fra og med Rentestartdato til farste Rente-
betalingsdato og deretter lgpende fra og med hver Rente-
betalingsdato til neste Rentebetalingsdato inntil Forfallsdato.
Referanserenten reguleres med virkning fra og med hver
Rentebetalingsdato til neste Rentebetalingsdato/Forfallsdato.

Pantet:

Obligasjonene er sikret ved 1. prioritets pant i felgende pantobjekt:

s Thon Hotel Maritim, Stavanger, gnr 55 bnr 240 og 242
pélydende MNOXK 210
Klubbgata 1, Stavanger, gnr 55 bnr 545 palydende MNOK 100
Kongsgata 24, Stavanger, gnr 55 bnr 563 palydende MNOK 5

e Nedre Strandgata 15, Stavanger, gnr 58 bnr 1635
pélydende MNOK 45

« Thon Hotel Maritim Apartments, Stavanger, gnr 55 bur 550 og 551
pélydende MNOK 90

Put:

Obligasjonseiernes rett til fertidig 4 innlgse Obligasjoner til angitte
tidspunkt(er) ("Putdato™) og tilherende kurs(er) (Putkurs™) jf pkt 3.6 og
pkt 3.7. Putdato skal justeres i henhold til Bankdagkonvensjon. Er Put
angitt som NA gjelder ikke bestemmelsene om Put.

Pilydende:

Det nominelle belep pa hver Obligasjon.

Referanserente:

NIBOR pé hver Rentefastsettelsesdato, avrundet til nermeste hundredels
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Norsk Tilltsmann ASA

prosentpoeng, for den renteperiode som er angitt under Referanserente.
Referanserenten reguleres med virkning fra og med hver

Rentebetalinigsdato til neste Rentebetalingsdato. Er Referanserenten ang1tt _ :

som NA anvendes ikke Referanserente.

| ‘Registerfoter:

Dét forgtak som av Utsteder er utpekt il 4 administrere (fore
utstederkonto for) Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

I Rentebetalingsdato:

De(n) dato(er) Obligasjonsrenten forfaller til betaling (hvert &r).
Rentebetalingsdato justeres i henhold til Bankdagkonvensjon.

Reritefastsettelsesdato:

De datoer Referanserenten fastsettes for kommende renteperiode for
Obligasjoner med regulerbar rente. Forste Rentefastsettelsesdato er to -
Bankdaggr for Rentestartdato, Deretter er Rentefastsettelsesdato to
Bankdager fﬂr hver Rentebetalingsdato.

| Rentekonvensjon:

Konven33 on for beré gning av Obligasjonsrenten.
(i) = ErRentekonvensjon angitt som 30/360 skal rentebetaling fra
og méd en Rentestartdato/Rentebetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato beregneés pd gnimnlag av et ir som bestdr av -
360 dagermed 12 maneder 4 30 dager. Unntatt fra dette er:
(a) Hvis den siste dag i perioden er den 31. kalenderdag i
.~ méneden og den farste dag i perioden ikke er den 30. eller den
- 31, kalenderdag i maneden, s4 skal den méned som inneholder
siste dag i perioden ikke avkortes til 30 dager.
(b) Hvis den siste dag i perioden er den siste kalenderdag i
- februar méned, s4 skal februar méned ikke forlenges til en maned
bestdende av 30 dager. ‘
(i)  ErRentekonvensjon angiit som Faktisk/360 skal rentebetaling
beregnes pa grunnlag av faktisk antall palepte kalenderdager fra
og med Rentestartdato/ Rentebetalingsdato til neste ‘
~ Rentebétalingsdato. Antallet rentedager divideres med 360,

| Reitestartdato:

Den dato Obligasjonene er rentebarende fra. Er Rentestartdato angltt som
NA anvendes ikke Rentestartdato.

Utestéende Obhgas_]oner fratrukket Egne Obligasjoner.

Hvis J A er angltt under Tilleggsbelep gjelder sarlige bestemmelser for
Obligasjoneries avkastning m.v. fastsatt i Vedlegg. Er Tilleggsbelap
angitt som NA foreligger ikke bestemmelser om Tilleggsbelap.

Norsk Tillitsmann ASA eller dens etterfolger(e).

Summen av Palydende av alle Obligasjoner som ikke er innfridd og
slettet i Verdipapirregisteret.

Den/det foretak som er skyldner (debitor) for Obligasjonene.

Den valuta Obligasjonene er denominert i.

Eventuelle vedlegg til Avialen.

érdipapirregister:

Det 'reglister-'dér Obligasjonene er registrert.

La




Norsk Tillitsmann ASA

L Obhgas;onens avrlge v1lkar A

; Formalet med Emmgonen

1. Formalet med Emlsjonen er generel] finansiering av Utsteders virksombet, samt
- refinansiering av ISIN N00010546013

- ObhgaSJonenes notermg og prospekt

" Ved notering av Obhgaspnene pa Markedsplass skal spersmal om noteringen som krever :
- obligasjonseiernes samtykke avg]ares etter bestemmelsene i Avtalen.

Er Obligasjonene notert.pa Markedsplass skal Utstederen fremskaffe de dokumenter og
den informasjon som er nedvendig for & opprettholde noteringen.

' 2 . - Utstederen skal serge for at. ‘Avtalen vedlegges som en'del av prospekt og annet tegnmgs-
Toog mfonnaspnsmatenell for ObhgaSJ onene,

. Obhgas;anenes status . .-

2 ‘ ‘: ObllgaSJonene utgjer en ordinzr gjeldsforpliktelse for Utstederen, som bare star tﬂbake
B for forpliktelser som ved lov skal dekkes foran ordinare gjeldsforpliktelser.

ObhgaSJ orenes sﬂ{kerhet
P ObhgaSJonene er sikret ved sikkerhet i Pantet.
... " Utstederens szrlige fOrplikfelser

1. Utstederen forplikter seg til ikke (enten dette skjet som én, eller flere handlinger, frivillig:
eller ufrivillig): 4

o ‘(a) & overdra hele eller deler av virksombheten,
. (b)Y " 4 endre virksomhetens- art eller
. (¢}, 4 foreta fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av virksomheten,

- hvis dette medfarer en vesentlig svekkelse av Utstederens evne til 4 oppfylle sine
. forpliktelser etter Avtalen.

2, Utstederen forphkter seg til ikke (enten dette skjer som én, eller flere handlinger, frivillig ..

- eller ufrivillig) & selge Pantet eller disponere over Pantet pa en slik méte at Obligasjonenes -
-~ sikkerhet settes i fare. Utstederen forplikter seg til & serge for forsvarlig forvaltning,
*vedlikehold og fullverdiforsikring av Pantet.

(. Utstederens betalinger

1. 'Utstederen skal p4 hver Renfebetalingsdato etterskuddsvis betale palopte
. Obligasjonsrenter til ObhgaSJonselerne.

+ Utstederen skal p4 Forfallsdato betale til Obligasjonseierne Palydende p4 Obligasjonen
- multlpllsert med Innfnelseskursen

3, Utstederen skal pa Forfallsdato betale eventuelle Tilleggsbelap til ObhgaSJonseleme

6.4 Utstederen kan ikke péberope seg motkrav eller gjennomfere motregning i
' betalmgsforphktelser som fﬁlger av Avtalen.

. Ved utovelse av eventuell Call eller Put skal Utstederen pa dato angitt under Call eller Put
. betale til Obligasjonseierne- Palydende pa Obligasjonene som skal innfris multiplisert med..
T den kurs som skal g]elde for den angitte dato, med tillegg av palept Obligasjonsrente.
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6. Et hvert belep som Utstederen skal betale til Obligasjonseierne skal vare disponibelt for - |
. Obligasjonseierne den dato belgpet skal betales i henhold til Avtalen. ‘

Hvis Utstederen ikke her betalt forfalte krav etter Avtalen, vavhengig av om

o Obligasjonene er erklaert misligholdt, skal det betales en forsinkelsesrente av det forfalte

L _kravet tilsvarende det hﬂyeste ay:

- a) NIBOR for en periode pi én uke med tlllegg av3 % p.a (fastsettes to Bankdagcr fm‘

. forfallet, og deretter ukentlig), og
' b) g]eldende Obligasjonsrente pé det aktuelle forfallstidspunkt med tillegg av 3 % p.a.

" . Forsinkelsesrenter skal mﬁncdhg legges til det forfalte krav og forrentes med dette (renters -

- rente).

; Utavelse av fortidig inn)e‘éhiixgsrett av Obligasjonene

17,1, 'V":Hvis Utstederen ensker 4 titave eventuell Call, skal dette meldes til Obligasj onseierne og"
* .- Tillitsmannen senest 30 - tretti - Bankdager for innlasning skal giennomfores.

Utstedets innlesning av rnmdre enn alle Obligagjonene skal gjennomferes ved uttrekning
mellom Obligasjonene.

.- egenregisterforer i Verdxpaplrreglsteret senest 15 - femten - Bankdager for innlesning
* skal gjennomfares, :

“ C Mislighold av Obhgasjonene
i Obhgas_;onene kan av Tllhtsmannen erkleres mlshgholdt dersom:
L (a) Utstederen ikke remdlg har overholdt sine betalingsforpliktelser etter pkt. 3.6, med = -

~ mindre betaling efter Tﬂhtsmannens oppfatning dpenbart vil bli gjennomfart, og er
gjennomfert, innen 5 ~ fern — Bankdager etter at belopet forfalt,

(b) Utstederen ikke oppfyller avrige vesentlige forpliktelser etter Avtalen, med mindre
forholdet etter Tillitsmannens oppfatning kan rettes og er rettet, innen 10— ti -
" Bankdager etter at Utstederen ble oppmerksom pa forholdet,

. (c) Utstederen, eller annet selskap i Gruppen, ikke er i stand til & oppfylle andre

- . 1aneforpliktelser (inklusive garantiforpliktelser) som er forfalt, ellet kan bringes til -
-fortidig forfall som felge av Utstederens mislighold, forutsatt at summen av nevnte

2 HVlS Obligasjonseieren ﬁnsker 4 utove eventuell Put, skal dette meldes ObhgaSJ onseierens

‘Ianeforpliktelser utgjer mer enn det hoyeste av NOK 10 000 000 (norske kronerti -

millioner) eller 1 prosent av Utstederens bokforte egenkapital ved avgivelsen av siste
v‘arsregnskap,

o ,v (@) Utstederen tas under konkursbehandhng, offentlig administrasjon, innleder

* gjeldsforhandling, erkjénmer & vere insolvent, eller en vesentlig andel av Utstederens .,

- '~ aktiva er gjenstand for dekningssalg, tvangsfullbyrdelse, arrest, utlegg eller beslag,
"'(e) Utstederen blir besluttet opplest, o ‘ '
() Utstederen i tilknytning til Obligasjonene eller Avtalen (etter Tillitsmannens
‘ ‘vurdering) har avgiit mangelfulle eller feilaktige opplysninger, erkleringer,
~ bekreftelser, eller innestAelser av vesentlig betydning, eller
i (2) Utstederen er i en situasjon som gir Tillitsmannen, etter konsultasjon med

Utstederen, rimelig grunm til 4 anta at Utstederen ikke er i stand til 4 oppfylle sine
forpliktelser etter Avtalen.
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| ”\'Andre bestemmelser ;

v Krav til dokumentas; on; .

.,;' T1111tsmannen skal ha mottatt fra Utstedereni den dokumeritasjon som er angitt nedenfor
- senest to Bankdager for dato for forste Emisjon.

Avtalen undertegnet,

“Utstederens beslutning: oni‘Emisjon,

dokumentasjon som viser at den som undertegner Avtalen har rett til 4 forplikte |
Utstederen (ﬁrmaattest, fullmakter m.v.),

Utsteders vedtekter

- bekreftelse pa at krave_ne‘i verdipapirhandelloven kap 7 (prospektkrav) er oppfylt,
,eycntuelle offentlige godkjennelser som er nadvendige for Emisjonen,

bekreftelse pa at Obligasjonene er registrert i Verdipapirregisteret,

eventuell underskrevet avtalc om dekning av Tllh’csmanncns honorarer og utgifter i

henhold til pkt 4.9.2,
eventuell erklering i henhold til pkt 4.2.2,

" _all gvrig relevant dokumentaSJon som er fremlagt i tilknytning til Emisjonen, og
" eventuelle erkl&rmger (herunder ‘advokaterkleringer) som Tillitsmannen ber om i

forbindelse med forhold nevnt under dette pkt 4.1.1,
bekreftelse p etableriiig av Pantet som nevnt i pkt 3.4.1, Tillitsmannen kan

.- godkjenne innestielsesérklaring fra norsk bank &ller annen finansinstitusjon om at

pantedokumentene vil fa riktig prioritet som midlertidig oppfyllelse av kravet til
riktig prioritet for pantedokumcntene

i (m) bekreftelse p& tllfredsstlllende forsikring av Pantet.

Tillitsmannen kan, nar Tﬂl1tsmannen finner det forsvarlig, endre fristen eller
' dokumentasjonskravene etter pkt 4.1.1,

1305 For Obligasjonene kan emitteres skal Tillitsmannen skriftlig meddele Utstederen,

. Emisjonens tilrettelegger og'Registerforeren at dokumentene er kontrollert og at
; dokumentasjonskravene er oppfylt.

Erklering fra Utsteder -~ "

L Ved‘énhver Emigjon er Utétederen ansvarlig for at;

(a) alle opplysninger som er avg1tt i forbindelse med Emisjonen, s& langt Utstederen

© kjenner til, er i samsvar med de faktiske forhold, og at det ikke forekommer
utelatelser som er av en slik art at de kan endre de gitte opplysningenes

- betydningsinnhold med hensyn til vurderingen av Obligasjonene, og at Utstederen
" har gjort alle rimeligs tiltak for & sikre dette, -

(b) Utstederen har fattet gylaié beSIutmng om Emisjonen, og at Emisjonen ikke er i
- konflikt med Utstederens gvrige forpliktelser, og

o (c) offentlige krav er oppfylt (herunder Verdlpaplrhandelloven kap. 7 og

emisjonsforskriften av 1996 nr. 1247), og at pakrevde offentlige godkjennelser
foreligger.

422, Tillitsmannen kan for enhver EmIS) on kreve at Utstederen ved sarskilt erklering bekrefter

- oppfyllelsen av pkt. 4.2.1..
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" Emisjoner etter farste Emisjon

.- Dersom det er angitt EmisjoﬁSIamme i pkt.1, kan Utstederen foreta ytterligere Emisjoner * -

.. innenfor Emisjonsrammen, foruitsatt at:

C @
o

Emisjonen skjer sen’est' feﬁi (5) Bankdager far Forfallsdato, og at
kravene som ﬂalger av pkt 4 1.1 og pkt 4.2,1 fortsatt er oppfylt.

- .Gjennomfﬁnng av ytterligere Emisjoner krever skriftlig bekreftelse fra Tillitsmannen t11

* Utstederen pa at vilkaréne forehgger med mindre (i) Utstederen er en Finansinstitusjon og’
~ (ii) Obligasjonene for Utstederen utgjer en usikret ordiner gjeldforpliktelse (ikke

a2 ansvarhg 14n).

2, . VUtst'e‘deren kan med skriftlig sﬁm{ykke fra Tillitsmannen utvide Emisjonsrammien.
. Eventuell utvidelse av Emisjonsrammen skal meddeles Obligasjonseierme og
- Markedsplassen

4. Reglstrermg av ObhgaSJonene

: .‘.".‘; AUtstederen skal lgpende beqmga korrekt registrering av Obligasjonene i
o Verdlpapzrre glsteret

.. Rentefastsettelse

. Dersom Avtalen fastsetter at OthaSJonsrenten skal reguleres i Obligasjonenes lﬁpend
.. foretas rentefastsettelse av Tillitsmannen, Obligasjonsrenten frem til neste

' Rentebetalingsdato skal meddeles Obligasjonselerne, Utstederen, Registerfereren og

Markedsplassen

. Utsteders ervery av Obhgas_xoner

1 . Utstederen kan erverve ObhgaSJoner og beholde, avhende eller slette disse Obligasjonene™ :

i Verdipapirregisteret.

K - 'Utstederens opplysnmgsphkt

o
B0)

(c).

@
BNC)

SeauA

®

o

- Tillitsmannen, sende’ til Tillitsmannen bekreftelse pa overholdelse av serskilte

7.1 kUtstederen skal:

straks mforrnere Tﬂhtsmannen om ethvert mlshghold av Avtalen, og om ethvert
forhold som Utstederen forstar eller burde forsta vil kunne fore til mislighold,

‘uoppfordret informere Tillitsmannen om gvrige forhold hos Utstederen av vesentlig .

betydning for Utstederens oppfyllelse av Avtalen,

uoppfordret informere Tillitsmannen far Utstederen gjenmomfarer overdragelse av:

hele eller deler av virksombeten eller endrer virksomhetens art,

pa anmodning oversende Tillitsmannen Utstederens Arsrappott og delérsrapport samt
annen informasjon som Tillitsmannen har saklig behov for,

.pé anmodning fra Tllhtsmannen sende oversikt over Utstederens beholdning av Egne -
'Obligasjoner, o

uoppfordret sende kop1 t11 Tillitsmannen av meldinger som innebarer at
kreditorvarsel skal utstedes i henhold til lov og forskrifter,

uoppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldinger til Markedsplassen som er
relevante for Utstederens forpliktelser i henhold til Avtalen,

uoppfordret infotmere Tllhtsmannen om endrmger i registreringen av Obligasjonene . -

i Verdipapirregisteret, o g
uoppfordret i forbmdelse med avleggelse av arsrapport, eller p4 forespersel fra

8




fo:plﬂctelser som folger:ay Avtalen,
8 Meddelelser

" sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen og Markedsplassen. Informasjon
v il ObhgaSJonseleme kan ogsd bli publisert pa web-siden www.stamdata.no.

‘Utstederens skriftlige meddelelser til Obligasjonseierne skal sendes via Tillitsmannen,
~-eventuelt via Verdlpapmeglsteret med kop1 til Tillitsmannen og Markedsplassen

. Omikostninger

. Utstederen skal dekke alle egne ‘utgifter i forbindelse med Avtalen og g]ennomfarmg av-
.- Avtalens bestemmelser, herunder utarbeidelse av Avtalen, eventuell notering av

.~ Obligasjonene pd Markedsplass og registrering og administrasjon av Obligasjonene 1

. Verdipapirregisteret,

. Tillitsmannens vederlag og omkostninger skal dekkes av Utstederen. For
- Finansinstitusjoner, kommuner og fylkeskommuner fastsettes arlig honorar i henhold il
- giéldende honorarsats og vilkér pé tillitsmannens hjemmeside (www.trustee.no) pd

- fastsettes honorar i egen avtale, Tillitsmannens omkostninger som ikke kan inndrives p:
.- grunn av insolvens eller’ hg:nende hos Utstederen, skal kunne dekkes ved & avkorte
i utbetahng til Obligasjonseierne.

.3, Eventuelle offentlige avg1fter i forbindelse med Avtalen og gjennomfering av Avtaléns
. bestemmelser skal dekkés av Utstederen. Utstederen har ikke ansvar for eventuelle
. offentlige avgifter pA omsetning av Obligasjonene.

4., Ulstederen er ansvarlig for at eventuell kildeskatt i henhold til norsk lov blir tilbakeholdt.
_ Obligasjonseiermete -

- Obligﬁsjonseiermﬂtets:myﬁdighet
Obligasjonseiermetet er obligasjonseierfellesskapets averste organ. Dersom
~ Obligasjonseiernes beslutning eller samtykke er nedvendig ettetr Avtalen eller etter lov,

o - treffes vedtak om dette pd Obligasjonseiermete. Vedtak truffet pa Obligasjonseiermpte er
-bindende og gjelder for alle Obligasjoner.

w5 *Innkalling og giemmmfﬂring‘ﬁv Obligasjonseiermste

5 2.1, Obligasjonseiermate avholdes efter begjering fra;

“: - (@) Utstederen,

- (b Obligasjonseiere som representerer minst 1/10 av Stemmeberettigede Obligasjoner,
u (c) Tillitsmannen, eller.

o (d) Markedsplassen. Lo

ObhgaSJonselermztet mnkalles av Tillitsmannen. Begjering om avholdelse av
.. Obligasjonseiermete serides: Tﬂhtsmannen skriftlig og skal presist angi de saker som
" pnskes behandlet. ‘

.3, Har Tillitsmannen 1kke etterkommet en gyldig begjering om avholdelse av -

o Obligasjonseiermete innen 10 - ti - Bankdager etter mottak av begjeeringen, kan den som . -

s ,beg] erte Obhgaspnselennztet selv forestd mnkallmc

Norsk Tillitsmann ASA

1; Tillitsmannens sknﬁhge meddelelser varsler, innkallinger mv. til Obligasjonseieme, skal

- Emisjonsdato, med mindre annet er seerskilt avtalt med Tillitsmannen. For andre utstedere‘ |
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Norsk Tﬂ]ﬂsmann ASA s

4 ObhgaSJ onseiermtet mnkalles senest 10- i - Bankdager for Obligasjonseiermetet.
*- Innkallingen og oversikt over. den enkelte Obligasjonseierens beholdnmg av Obhgasmner
- sendes til de Obligasj onseleme som er reglstrert i Verdipapirregisteret pd

‘ ; utsendelsesttdspunktet Innkallmgen sendes ogsd Markedsplassen for offenthggjarmg

. Innkallingen skal angi de saker som skal behandles pa Obligasjonseiermatet,
Tillitsmannen kan i innkallingen ogsé sette andre saker pa dagsordenen enn de som
-omfattes av begjeringen. Er Avtalen foreslatt endret skal hovedinnholdet av forslaget
" angis i innkallingen.

~ Tillitsmannen kan kreve at Utstederen ikke endrer entall Stemmeberettigede Obligasj oner
i perioden fra Obligasj onselermgte er begjeert til metet er avholdt, '

Saker som ikke er meddelt ObhgaSJ onseierns etter reglene om innkalling til

* Obligasjonseiermetet, kah bare avgmres med samtykke fra samtlige Stemmeberettigede *
ObhgaSJ oner. . :

2 Obhgas_l onseiermetet avholdes i Tlokaler anvist av Tillitsmannen. Obligasjonseiermatet
* Apnes og, med mindre Obligasjonseiermetet vedtar noe annet, ledes av Tillitsmannen, Fr .

- Tillitsmannen ikke til stede dpnes Obligasjonseiermatet av en Obligasjonseier, og ledes av -

" en representant som velges av. Obhgas_] onseiermetet.

* Det skal fgres protokoll fra’ ObhgaSJ onseiermetet. I protokollen skal det angis hvilke
Obligasjonseiere som er representert, og antall Obligasjoner de kan avgi stemme for.
Videre skal protokollen innekiolde de vedtak som fattes p4 metet og utfallet av

,stemmegwnmgen Protokollen skal underskrives av metelederen og minst en annen . ‘
- person som velges av Obligasjonseiermatet, Protokollen skal oppbevares av Tﬂhtsmannen
- ogvere tilgjengelig for Obhgas_;onseleme '

1 Pé ObhgaSJonselenngtet har Obhgas_lonseleme Tillitsmannen og Markedsplassen adgang o
til 4 mote. Moteleder kan gi andre adgang til metet, med mindre Obhgaspnsemrmztet

bestemmer noe annet. Obligasjonseier kan mete ved fullmektig. Obligasjonseier har reft

. ~ til & stille med rddgiver. Tﬂlxtsmannen avgjer i tvilstilfelle hvem som har meterett for

Obligasjonen.

. Representanter for Utstederen hat adgang til & mate pd Obligasjonseiermetet.
" Obligasjonseiermetet kan bestemme at Utsteders representanter ikke deltar i behandlingen

, o av en sak, Utstederen har reft til 4 vare til stede under avstemningen.
'Vedtak pa Obligasjonseiermatet

3.0, Py ObhgaSJonsewrmmet gir hver Stemmeberettigede Obligasjon rett til én stemme i

* henhold til registrerte Obligasjoner i Verdipapirregisteret ved utlepet av dagen for

- avholdelse av Obhgaspnsmermm“cet Den som apner Obligasjonseiermatet avgjer hvilke
- .QObligasjoner som skal anses-som Egne Obligasjoner. Egne Obligasjoner har ikke

stemmerett,

.~ I alle saker som behandles pé“O_bligasjonseiennmet kan Utstederen, Tillitsmannen og
. enhver Obligasjonseier kreve skriftlig avstemning, Ved stemmelikhet gjelder det
/- motelederen slutter seg til, selv-om metelederen ikke er Obligagjonseier,

. For at Obligasjonseiermatet skal kunne fatte gyldig vedtak ma minst halvparten (1/2) av -
* Stemmeberettigede ObhgaSJ oner vare representert, jf. dog pkt 5.4, Selv om mindre enn

* halyparten (1/2) av Stemméberettigede Obligasjoner er representert, skal

* Obligasjonseiermeptet avholdes og avstemning gjennomfores.

: Et vedtak pa Obligasj onselermmet krever tilslutning fra et flertall av de avgitte stemmer,
o om ikke annet er bestemt i pkt 535

10

[E——




Narsk Tiliismann ASA

g I folgende saker kreves tﬂslu’mmg fra minst to tredeler (2/3) av de avgitte stemmer:

. (a) endringer av Avtalens bestemmelser om Obligasjonsrenten, lopetid, innlasningskurs -

. ogevrige bestemmelsgr son har betydning for Obligasjonenes kontantstrom,
. (b) overfering dav Avtalens.reftigheter og forpliktelser til annen utsteder (skyldner), eller
“ (¢) bytte av Tillitsmannen. - : :

"Obligasjonseiermotet kan ikke freffe vedtak som er egnet til 4 gi enkelte Obhgaspnsemre o

‘eller andre en urimelig fordel p4 andre Obligasjonseieres bekostning.

R T1111tsmatmen skal sgrge for at vedtak truffet pa Obligasjotiseiermatet blir iverksatt,

Vedtak truffet pa ObhgaSJ onséiermotet skal meddeles Utstederen, Obligasjonseierne og

- Markedsplassen.

- ' G]entatt Obligasjonseiermste -
. Hvis Obligasjonseiermetet ikke kan fatte gyldig vedtak etter pkt. 5.3.3, kan det innkalles .

o til gjentatt Obligasjonseiermate for behandling av samme sak. I innkallingen til gjentatt

. Obligasjonseiermete skal det opplyses om fremmgtet og resultatet av avstemninger pa det
+ farste Obhgas;onsexermﬁtet

4.2, Ved behandling av saken g[entatt ObhgaSJonselennate kan det treffes gyldig vedtak selv 7

*, " om mindre enn halvparten (1/2) av Stelmneberetnggde Obligasjoner er representert,
- Tillitsmannen
"' Tillitsmannens oppgavél aé'h:yndighe't

L Tillitsmannen skal overvéhe Utstederens opplyllelse av sine forpliktelser etter Avtalen, og
' etter lov og forskrift i forhold som har sitt grunnlag i Avtalen, herunder kontrollere

.+ rettidig og korrekt betaling av Obligasjonene og Obligasjonsrente, informere

o ObhgaSJ onseierne, Reglsterfereren og ¢ventuell Markedsplass om relevant mformaq]on .

- . som innhentes og mottas i egeriskap av Tillitsmann (dette er ikke til hinder for at

-, Tillitsmannen drefter konfidensielle forhold med Utstederen), gjennomfore

. obligasjonseiermeter og treffe beslutninger og iverksette vedtak truffet i henhold til
- " Avtalen. Tillitsmannen er ikke forpliktet til 4 vurdere Utstederens finansielle stilling
© . utover de forpliktelser som métte falge direkte av Avtalen,

Tillitsmaunen kan ta ethvert skritt for 4 ivareta Obligasjonseiernes rettigheter i alle forhold
"som har sitt grnunnlag i Avtalen, Tillitsmannen kan avvente handlinger til saken er forelagt
. Obligasjonseiermetet. *.°

* Tillitsmannen kan med bindende virkning for ObhgaSJonseleme treffe beslutninger

L vedmrende Avtalen, herunder foreta endringer i Avtalen, som etter Tillitsmannens

' rvurdermg ikke vesentlig forringer Obligasjonseiernes rettlgheter eller interesser etter
- Avtalen, jf dog pkt 6.1.5.

. Tillitsmannen kan med bindénde virknin g for Obligasjonseierne treffe beslutninger i andre -

.+ tilfeller enn nevnt i pkt 6.1.3 etter forhandsvarsel til Obligasjonseiérne, jf dog pkt 6.1.5. |
. Varselet skal inneholdeforslaget til endring og Tillitsmannens vurdering av dette. Det
- skal opplyses om at forslaget ikke kan besluttes av Tillitsmannen alene med bindende

( - virkning for obligasjonseierne dersom en Obligasjonseier inngir skriftlig protest mot
" forslaget innen en frist fastsatt av Tillitsmannen. Fristen kan ikke vare kortere enn, 5 —
- fem — Bankdager fra utsendelsen av varselet.

‘Tillitsmannen kan ikke treffe beslutnmger efter pkt 6.1.3 eller 6.1.4 som angér forhold
- nevntipkt 5.3.5, unntatt for 4 rette dpenbare uriktigheter, uklatheter eller
L uﬁnstendxgheter ’ :
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Norsk Tilltsmann ASA .

Nt .Tillitsmannen kan ikke tréffé"bésluminger som er’'egnet til & gi enkelte Obligas] onseiere .

elfer andre en urimelig fordel pa andre Obligasjonseieres bekostning.

7. Beslutninger truffet av Tillitémannen etter pkt 6.1 skal meddeles Utstederen,
. Obligasjonseietne og Markedsplassen, med mindre det er 4penbart unedvendig.

: . - Obligasjonseiermptet kan Vedta bytte av Tillitsmannen uten samtykke fra Utstederen, jf .
"pkt 5.3.5.

\ ‘Erklzering av mishghold, hevmg og inndrivelse

. " Dersom det inntreffer forhold som nevnt i pkt 3.8 kan Tillitsmannen gjennomfore ethvert
" tiltak Tillitsmannen finner pakrevd for 4 ivareta Obligasjonseiernes interesser, herunder &
. erklaare mislighold, heve Avtalen og erklzre Obligasjonene med tillegg av renter og

o A‘omkos’mmger forfalt til betalmg, samt forestd inndrivelse av alle ntestiende belop under
L Avtalen.

. Dersom Tillitsmannen fir skriﬁlig krav om 4 gjennomfere tiltak som nevnt i pkt 6.2.1 fra
- Obligasjonseiere som representerer minst 1/5 av Stemmeberettigede Obligasjoner skal

. Tillitsmannen gjennomfore tlltakene med mindre Obhgasmnsexennetet har truffet
.. béslutning om andre Iﬂsnmger

‘3. Tillitsmannen skal holdes skadeslﬁs av Obligasjonseierne e for virkningen av t11tak

.. (herunder omkostningér og ansvar) som er iverksatt etter pkt 6.2.2. eller etter vedtak-om
.+, mislighold pé Obligasjonseiermatet, og kan kreve skadeslesholdelse og sikkerhet frade
! Obligasjonseiere som har frcmsatt krav etter pkt 6.2.2 eller stemt for beslutningen pa et
- Obligasjonseiermete. '

- Ansvar

:L. " Tillitsmannen er kun ansvarlig-for direkte tap Obligasjonseierne eller Utstederen lider som
- folge av at Tillitsmannen uaktsomt eller forsettlig har forsemt sine oppgaver etter Avtalen
" ‘Tillitsmannen har ikke ansvar for innholdet av informasjon som Tillitsmannen

. videreformidler til Obligasjonseierne p& vegne av Utstederen.

. Utstederen er ansvarlig for direkte tap (herunder omkostninger og ansvar) Tillitsmannen - -
. pédrar seg som felge av at Utstederen har forsemt sine plikter etter Avtalen, herunder tap
. som folge av at Tillitsmannen har innrettet seg etter erkleringer og opplysninger

. Utstederen har avgitt i forbindelse med etablering og gjennomfering av Avtalen.

s B&tte av tillitsmann

Bytte av tillitsmann avgjeres av Obligasjonseiermetet etter reglene i kap 5. Tillitsmannen

fungerer inntil ny tillitsmann eventuelt er valgt.

forpliktelser etter Avtalen eller andre forhold Tillitsmannen er ansvarlig for.

., Tillitsmannen plikter & medvxrke til at den nye tillitsmannen uten ugrunnet opphold etter -
b Obligasjonseiermtet, far de: nﬁdvendlge dokumenter og opplysninger for 4 utfere sine

oppgaver etter Avtalen.

Generelle bestemniels’e‘r'

ObhuaSJonselerfelleskap

8 ,:V ijermom tegning, kjep eller annen overforing av Obligasjoner, vil Obligasjonseierne
“anses 4 ha tiltrddt Avtalen og herunder akseptert at:

o (2) ObhgaSJ onselerne er bundet av Avtalen,

12

. Utgitter til ny tillitsmann dekies av Utstederen etter pkt 4.9, men kan - helt eller delvis - -
. kreves refundert av Tillitsmannen dersom byttet skyldes brudd pa Tillitsmannens '




Norsk Tillitsmann ASA» .

'(b) Tillitsmannen har fullmakt 1il & opptre pa vegne av Obligasjonseierne,

. '(c) Tillitsmannen har, for sin saksbehandling vedrarende Avtalen, rett til innsyn i
, Verd1pap1rreglsteret om eierforholdet til Obligasjonene i Verdipapirregisteret.
- (d) Avtalen etablerer et felk:sskap mellom Obligasjonseierne som innebarer at:
@ Obhgaspnene -erseg i mellom sideordnede og likestilte,
- (iD Obhgas;onseleme ikke med grunnlag i Avtalen kan opptre direkte overfor
Utstederen, herunder ikke selv ta ut seksmal mot Utstederen,
(iii) Utstederen ikke kan med grunnlag i.Avtalen opptre direkte overfor
T Obhgas_:onsmeme
L(v) Obligasjonseiermne ikke kan oppheve obligasj onse1erfellesskapet og :
W) at den enkelte Obligasjonseier ikke kan tre ut av obligasjonseierfellesskapet. -

' ,. - Avtalen er tilgjengelig for enhvér og kan fas hos Tillitsmannen eller Utstederen.
- Lovvalg og verneting

Konﬂlkter som mitte oppsta under Avtalen og som ikke kan loses i minnelighet, skal -
. avg] pres etter norsk rett og med Oslo ngrett som verneting.

J »‘Endrmg av Avtalen -

N * Endring av Avtalens bestemmelser kan bare foretas med samtykke fra partene i denne
" Avtale, med unntak av endrmg som nevnt i pkt 6.1.8.

. Kontaktopplysmnger S

.I. . Utstederen og Tﬂhtsmannéﬁskal holde hverandre informert om endring i postadresse, e~ -
postadresse, telefon- og telefaksnummer og kontaktpersoner,

ARRS

..............................

i 'f Utstederen

T]]htsmannen
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