Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger Uber diesen Teilfonds. Es handelt
sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Merkmale dieses
Teilfonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten Ihnen zur Lektlre dieses Dokuments, sodass Sie

eine fundierte Anlageentscheidung treffen kdnnen.

TMT Absolute Return - KLASSE: Retail A (N) (EUR) - ISIN: LU1706375778

eine Anteilsklasse von TMT Absolute Return (der Teilfonds), einem Teilfonds des DNB Fund.
Der Fonds wird von DNB Asset Management S.A. (die Verwaltungsgesellschaft) verwaltet.

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Ziele

Der Teilfonds strebt eine positive von den Marktbedingungen unabhangige
Rendite an (Absolutrendite).

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird Long- und Short-Positionen hauptsachlich in Aktien von
oder in Derivatkontrakten in Bezug auf Aktien von Unternehmen eingehen, die
im Technologie-, Medien- und Telekommunikationssektor tatig sind oder damit
verbunden sind. In geografischer Hinsicht ist der Teilfonds vollstandig flexibel.

Der Teilfonds investiert mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Aktien.

Der Teilfonds verfolgt eine aktiv verwaltete Strategie. Der Referenzindex ist
der German 3 mth Bubill. Er wurde als Referenzpunkt aufgenommen, mit dem
die Wertentwicklung des Teilfonds verglichen wird. Der Teilfonds kann ihn
zwar als Pool verwenden, aus dem Anlagen ausgewdahlt werden, er
beabsichtigt jedoch nicht, die Zusammensetzung des Referenzindex
systematisch nachzubilden.

Der Einsatz von Derivaten ist ein integraler und wichtiger Bestandteil der
Anlagestrategie des Teilfonds. Der Teilfonds kann auch
Devisenterminkontrakte abschlieBen, um die Vermdgenswerte dieses
Teilfonds gegen Wahrungsschwankungen abzusichern.

Empfehlung: Dieser Teilfonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von flinf Jahren aus dem Fonds wieder
zuriickziehen wollen.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Niedrige Risiken Hohe Risiken

Typischerweise niedrigere Rendite

1 2 3 4

Typischerweise héhere Rendite

s

Bedeutung des Risiko- und Ertragsindikators

Der Risikoindikator soll Ihnen als Maf} fur die Preisentwicklung der Anteile
dienen. Diese Kategorie 5 bedeutet, dass der Anteilspreis eine recht hohe
Entwicklung aufweist und somit das Verlustrisiko sowie die erwartete Rendite
mittel bis hoch sein kann. Die niedrigste Risikokategorie stellt keine risikolose
Anlage dar.

Historische Daten sind mdglicherweise kein zuverldssiger Indikator fur die
zukulnftige Entwicklung. Der dargestellte Risikoindikator wird nicht garantiert
und kann sich im Laufe der Zeit andern. Es gibt keine Kapitalgarantie oder
Schutz fir den Wert des Teilfonds.

Griinde fiir die Einordnung des Teilfonds in diese Risikokategorie

Das Risikoniveau dieses Teilfonds spiegelt hauptsachlich die Anlagepositionen
bei einer Marktvolatilitdt innerhalb des vordefinierten Handlungsspielraums
wider.

Spezifische Informationen zu den Anteilen

Sie koénnen den Verkauf lhrer Anteile taglich beantragen, auer unter
bestimmten Umstanden (siehe Prospekt).

Eine Ausschittung von Dividenden ist nicht beabsichtigt. Jegliche
Ertrage aus dem Portfolio werden wiederangelegt.

Definitionen

Aktiv verwalteter Teilfonds: Ein Teilfonds, bei dem der Verwalter in
eigenem Ermessen die Zusammensetzung des Portfolios festlegen kann,
vorbehaltlich der Anlageziele und Anlagepolitik.

Aktien: Wertpapiere, die einen Eigentumsanteil an einem Unternehmen
darstellen.

Derivate: Finanzinstrumente, deren Wert mit einem oder mehreren
Zinssatzen, Indizes, Aktienkursen oder anderen Werten verknipft ist.

Referenzindex: Ein Referenzpunkt, aus dem Anlagen ausgewahlt
werden konnen, dessen Zusammensetzung jedoch nicht systematisch
nachgebildet wird.

Long-Position: Eine Anlageposition, die an Wert gewinnt, wenn ein
bestimmter Kurs steigt, und an Wert verliert, wenn derselbe Kurs fallt.

Short-Position: Eine Anlageposition, die an Wert verliert, wenn ein
bestimmter Kurs steigt, und an Wert gewinnt, wenn derselbe Kurs fallt.

Die folgenden Risiken werden moglicherweise nicht vollstéandig
vom Risikoindikator erfasst und kénnen fiir diesen Teilfonds von
wesentlicher Bedeutung sein:

Kontrahentenrisiko: Der Teilfonds kénnte Geld verlieren, wenn eine
juristische Person, mit dem er Geschafte tatigt, nicht bereit oder nicht in
der Lage ist, ihren Verpflchtungen gegeniber dem Fonds
nachzukommen.

Liquiditatsrisiko: Ein Teilfonds ist aufgrund von einer unzureichenden
Anzahl von Kaufern oder Verkaufern gegebenenfalls nicht in der Lage,
einen Vermogenswert bzw. ein Wertpapier einfach zu kaufen oder zu
verkaufen, was den Marktpreis beeinflusst.

Derivaterisiko: Bestimmte Derivate konnten sich unerwartet entwickeln
oder den Teilfonds Verlusten aussetzen, die deutlich Gber den Kosten
des Derivats liegen.

Weitere Anlagerisiken werden im Abschnitt ,Risiken® des Prospekts
dargestellt.



GEBUHREN

Die von lhnen getragenen Kosten werden auf die Funktionsweise des Teilfonds verwendet, einschlielich der Vermarktung und des Vertriebs der
Fondsanteile. Diese Kosten beschranken das potenzielle Wachstum lhrer Anlage.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage: Die an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten beruhen auf den

Ausgabeaufschlige 500 % Kosten des am 31. Dezember 2018 abgelaufenen Geschéftsjahres.
- Dieser Wert kann von Jahr zu Jahr schwanken.

Riicknahmeabschlage Keine

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von lhrer Anlage vor der | Folgende Kosten zéhlen nicht zu den laufenden Kosten:

Investition und/oder der Auszahlung Ihrer Rendite abgezogen wird. = An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebdihren; und
Uber die tatsachlichen Kosten informiert Sie Ihr Finanzberater oder der = Portfoliotransaktionskosten, mit der Ausnahme etwaiger Ausgabe-/
Vertriebspartner. Ricknahmeaufschlége, die der Teilfonds beim Kauf oder Verkauf

von Anteilen eines anderen Organismus fir gemeinsame Anlage

Kosten, die vom Teilfonds im Laufe des Jahres abgezogen werden: zahlen muss.

Laufende Kosten 0,95 %

Kosten, die der Teilfonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat: Weitere Informationen zu Kosten finden Sie im Prospekt unter
www.dnb.no/lu/en/funds.html.

20,00 % einer jeglichen Wertsteigerung des
Teilfonds Gber der High Water Mark.

High Water Mark: der Anfangswert des
An die Wertentwicklung | Teilfonds oder, nach dem ersten Jahr, der
des Fonds gebundene héchste Wert des Teilfonds am Ende der
Gebiihren letzten Leistungsperiode des Vorjahres.

Der tatsachliche Betrag, der im letzten
Geschéaftsjahr des Teilfonds berechnet wurde,
betrug 2,75 %.

FRUHERE WERTENTWICKLUNG
= Die dargestellte Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fiir
die zukiinftige Wertentwicklung.
59% = Die Jahreswertentwicklung wird nach Abzug der dem Teilfonds
berechneten Kosten berechnet.
E. = Der Teilfonds wurde 2010 aufgelegt.
® = Die Anteilsklasse Retail A (N) wurde 2017 aufgelegt.
~
S = Die frlihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.
0% = Die Wertentwicklung des Teilfonds ist nicht an die Wertentwicklung
des Referenzindex gebunden. Der Referenzindex dient lediglich zu
Vergleichszwecken.
-5% 2014 2015 2016 2017 2018
I Kiasse Retail A (N) [l German 3 mth Bubill

PRAKTISCHE INFORMATIONEN

= Verwaltungsgesellschaft: DNB Asset Management S.A., 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, Telefon +352 45 49 45 1.
= Verwahrstelle: CACEIS Bank, Zweigstelle Luxemburg.

= Dokumentation: Weitere Informationen Uber den Teilfonds, einschlieRlich des Verkaufsprospekts, dem zuletzt veroffentlichten Jahresabschluss und
der aktuellen Preise der Anteile sind kostenlos unter www.dnb.no/lu/en/funds.html oder beim eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

= Vergiitungspolitik: Die Einzelheiten zur Vergitungspolitik finden Sie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter www.dnb.no/lu/en/
funds.html. Diese umfassen insbesondere eine Beschreibung (i) der Berechnung und (ii) der fir die Gewahrung verantwortlichen Personen, der
Vergutung und der Vorteile ihrer Mitarbeiter. Ein gedrucktes Exemplar der Erklarung zur Vergitungspolitik ist auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

= Steuer: Ihr Besteuerungssystem, das von |hrer Staatsangehdrigkeit, Inrem Wohnsitz oder lhrer Nationalitat abhangen kann, kann sich auf lhre Anlage
auswirken. Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Finanzberater, bevor Sie investieren.

= Haftung Die Verwaltungsgesellschaft kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die
irrefihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Prospekts vereinbar ist.

= Trennung der Teilfonds: Der Fonds bietet mehrere Teilfonds an, deren Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten rechtlich voneinander getrennt sind.
Der Prospekt und der Jahresabschluss werden fiir den Fonds als Ganzes erstellt.

= Umtausch von Anteilen: Sie kénnen die Anteile an diesem Teilfonds gegebenenfalls in Anteile einer anderen Anteilsklasse oder an einem anderen
Teilfonds des Fonds (falls vorhanden) umtauschen. Um diese Mdglichkeit zu tberprifen, lesen Sie bitte den Prospekt.

= Informationen fiir Anleger aus der Schweiz: Der Vertreter des SICAV in der Schweiz ist CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, CH-1260
Nyon. Die Zahistelle des SICAV in der Schweiz ist CACEIS Bank, Paris, succursale de Nyon / Suisse, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Der
Verkaufsprospekt, das Reglement, die Dokumente mit den wesentlichen Anlegerinformationen sowie Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenfrei
beim Vertreter erhaltlich.

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sind in Luxemburg zugelassen und werden durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier
reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 30. August 2019.



