Sbanken

et konsept fra DNB

Apne dialoger

I Q3 ble totalt 19 selskapsbrudd avdekket. | det fglgende er en redegj@relse pa selskap hvor det
fremdeles er dialog med forvaltere for a beslutte hvorvidt selskapene skal ekskluderes eller ikke.
Dialogene vil lukkes nér forvalteren har fatt undersogkt saken tilstrekkelig, gjerne ved & opprette direkte
dialog med selskapet. Pa bakgrunn av dette, og at det er gnskelig med tilstrekkelig informasjon fgr en

eksklusjon, vil det kunne variere hvor lenge en dialog anses som apen.

Termisk kulldrift

Inner Mongolia Yuan Xing Energy Co., Ltd.

Selskapet blir flagget for & ha mer enn 15% av inntektene fra termisk kulldrift.

Selskapet ble avdekket i fond fra én forvalter. Forvalter har kontaktet selskapet for a fa mer
informasjon. Dialogen vil derfor holdes &pen til forvalter har fatt anledning til & foreta en vurdering av
selskapet.

Kontroversielle vapen

IHO Verwaltungs GmbH

Selskapet blir flagget som fglge av deres bidrag til kontroversielle vdpen gjennom sitt bidrag innenfor
ALCM-programmet AGM-86B. Basert pa funnene til ISS leverer produserer datterselskapet kulelager
for turboviften som driver missilet. Dette bidraget vurderes som spesialtilpasset og

ngkkelkomponenter av ISS.

Selskapet ble avdekket i fond fra én forvalter. Forvalter har kontaktet selskapet for & fa mer
informasjon. Dialogen vil derfor holdes apen til forvalter har fatt anledning til 4 foreta en vurdering av

selskapet.
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Lukkede dialoger Q3 2023

I Q3 ble flere apne dialoger lukket etter samtale med forvaltere og eksterne analysebyra.
Brickworks Ltd.
Selskapet var i forrige kvartal flagget som fglge av at mer enn 15% av inntektene fra termisk kulldrift.

Selskapet ble avdekket i fond fra én forvalter. Etter dialog med forvalteren fremkom det at fondet
selger seg ut. Pa bakgrunn av denne informasjonen ble det besluttet & godkjenne selskapet for positiv

etisk merking.

Performance Food Group Company

Selskapet var i forrige kvartal flagget som fglge av at mer enn 5% av den totale inntekten stammer fra

involvering i tobakksprodukter.

Selskapet ble avdekket i fond fra én forvalter. Etter dialog med forvalteren fremkom det at selskapet
bekreftet via mail at de hverken direkte, via datterselskaper eller andre form av eierskap er involvert i
tobakkproduksjon. De driver kun distribusjon. Dermed er ikke selskapet i brudd med kriteriet for
tobakk. P& bakgrunn av denne informasjonen ble det besluttet & godkjenne selskapet for positiv etisk

merking.
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EDP Finance BV

Selskapet blir flagget for a ha mer enn 20% av inntektene fra fossil energi.

Selskapet ble avdekket i fond fra én forvalter. Selve selskapet er pa eksklusjonslisten til forvalteren,
men fondet investerer i obligasjoner som finansierer grgnne prosjekter. Forvalter tillater investeringer i
grgnne obligasjoner utstedt av selskaper som er utelukket som fglge av klimahensyn. Ettersom det
primaere fokus er pa grgnne prosjekter og grenne obligasjoner, godkjennes selskapet for positiv etisk

merking.

Fortum Oyj
Selskapet blir flagget for & ha mer enn 20% av inntektene fra fossil energi.

Selskapet ble avdekket i to fond fra to forvaltere. | dialog med forvalterne fremkom det at andelen vil
synke de neste arene i forbindelse med utbygging av fornybar kapasitet og selskapets langtidsplan
for fossilfri drift innen 2030. | tillegg har selskapet planer om & avslutte bruk av kull innen 2027. Pa

bakgrunn av denne informasjonen ble det besluttet 4 godkjenne selskapet for positiv etisk merking.

Evergreen Marine Corp. (Taiwan) Ltd.
Selskapet er ekskludert av NBIM for alvorlig miljgskade 16.01.2018. Etikkrader vurderer at det
gjennom a avhende skip for opphugging, sakalt beaching, kan sies @ medvirke til grove

menneskerettighetsbrudd og alvorlig miljgskade.

Selskapet ble avdekket i fond fra én forvalter. | dialog med forvalter fremkom det at selskapet ikke har
blitt markert for beaching av forvalterens analyseinstitusjon, det vil si at det ikke er oppdaget eller
funnet indikasjoner pa praksisen. Det er heller ikke registrert hos ISS-Ethix. Det finnes ingen

indikasjoner pa at beaching pagar. Basert pa dette godkjennes selskapet for positiv etisk merking.
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Power Construction Corporation of China, Ltd.
Selskapet er ekskludert av NBIM for alvorlig miljgskade den 06.07.2023. NBIM vurderer at det er
uakseptabel risiko for at selskapet medvirker til eller er ansvarlig for alvorlig miljgskade.

Selskapet ble avdekket i to fond fra én forvalter. Forvalteren har solgt seg ut av selskapet.

China LongyuanPower Group Corp. Ltd.

Selskapet blir flagget for a ha mer enn 5% av inntektene fra energiproduksjon fra termisk kull.
Selskapet ble avdekket i to fond av én forvaltere som begge har solgt seg ut av selskapet.

Freeport-McMoRan, Inc.
Selskapet er ekskludert av NBIM for grov miljgskade 06.06.2006 fordi de pa gya Ny Guinea i Indonesia

brukte et naturlig elvesystem for deponering av gruveavfall.

Selskapet ble avdekket i fond fra én forvalter som na har solgt seg ut av selskapet.

Thales SA
Selskapet blir flagget for involvering i ngkkelkomponenter for det nasjonale atommissilprogrammet
ASMPA. Tilgjengelig informasjon tilsier at selskapet leverer presisjonsinstrumenter i form av

radiohgydemalere som er spesialtilpasset til missilet.

Selskapet ble avdekket i fond fra én forvalter. | dialog med forvalter fremkom det at bruddet skyldes
at de tillater en viss andel av inntekter knyttet til kjernevapenindustrien. Forvalter opplever at de har
oppnadd en tilfredsstillende dialog med selskapet, hvor selskapet uttaler blant annet at produktene de
produserer ikke utgjer en vesentlig del av elektronikken i missilet. De produserer ogsé elektroniske
komponenter for M51 ubat-avfyrte atomraketter, men leverer ikke komponenter til stridshodet. Pa

bakgrunn av denne informasjonen vil ikke selskapet godkjennes for positiv etisk merking.

ZTE Corporation

Selskapet er ekskludert av NBIM den 07.01.2016 etter en vurdering av risikoen for grov korrupsjon

Selskapet ble avdekket i fond fra én forvalter. | dialog med forvalterne fremkom det at selskapet ikke
er blitt markert for korrupsjon eller andre brudd av forvalterens analyseinstitusjon, det vil si at det ikke
er oppdaget eller funnet indikasjoner pa praksisen. Det finnes ingen indikasjoner pa at korrupsjon

pagar. Basert pa dette godkjennes selskapet for positiv etisk merking.
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Tidligere lukkede dialoger

Under er en liste over selskap som tidligere har veert til vurdering, sammen med utfallet av dialogen.

Eaton Corp.

Selskapet blir flagget som fglge av deres involvering i Trident ubaten, som har til formal & avfyre
atomvapen. Eaton produserer koblinger som er spesialtilpasset for & motsta ekstrem varme. 1 tilfeller
hvor ventilene ikke har fungert har styringsfunksjonen til missilet feilet, noe som indikerer at koblingen

er sentral for missilets funksjon.

Selskapet ble avdekket i fond fra fire forvaltere. Etter dialog med samtlige forvaltere fremkom det at
de fleste forvalterne anser komponenten som dual-use. Det betyr at komponenten kan benyttes ogsa
til andre formal. Dette medfgrer at selskapet faller utenfor kriteriene om at en komponent ma vaere
spesialtilpasset og single-purpose. Pa bakgrunn av denne informasjonen ble det besluttet a

godkjenne selskapet for positiv etisk merking.

BHP Billiton Finance (USA) Ltd.
Selskapet blir flagget for @ ha mer enn 5% av inntektene fra termisk kulldrift. Ved rapportering i 2022

14 selskapets inntekter under 5%, men pa grunn av de hgye kullprisene har selskapet beveget seg over

terskelverdien.

Selskapet ble avdekket i fond fra én forvalter. | dialog med forvalter blir det opplyst at selskapet
holder pa med en strategisk utfasing av kull. Selskapet har en ambisigs klimaplan med en klar strategi
for utfasing, noe de har demonstrert gjennom utsalg de siste 2-3 arene. Selskapet vil fortsette a drifte
en gruve frem til 2030 ettersom de ikke far avhendet gruven pa ansvarlig vis.Med bakgrunn i dialog
med forvalter, hvor det fremkommer at selskapet har en tydelig og troverdig klimaplan, har selskapet

blitt godkjent for positiv etisk merking.

Doosan EnerbilityCo., Ltd.

Selskapet blir flagget som fglge av deres tilknytning til KAD Nuclear. KAD Nuclear har ansvar for &
oppgradere ngkkelfasiliteter for atomvapen for a forlenge levetiden til Clyde Marinebase. KAD leverer
infrastruktur og spesialtilpasset teknisk stgtte til atomvirksomheten som ifglge KAD selv er essensiell

for driften.

Gjennom dialog med selskapet har forvaltere avdekket at Doosan Enerbility er i ferd med & selge
virksomheten som kan knyttes til KAD Nuclear. P4 bakgrunn av dette er det besluttet at selskapet er

ok for positive etisk merking.

09.10.2023 Hoydepunkter - Etisk merking Q3 11



Sbanken

et konsept fra DNB

Tidligere lukkede dialoger

Under er en liste over selskap som tidligere har veert til vurdering, sammen med utfallet av dialogen.

HEICO.
Selskapet blir flagget som fglge av deres bidrag til kontroversielle vapen gjennom ingenigrstatte til
interkontinentale missiler, spesifikt stotte til utarbeidelse av skjold som beskytter romfartgy, og

missiler, mot ekstrem varme pa vei inn i atmosfaeren.

Selskapet ble avdekket i fond fra tre forvaltere. Etter dialog med forvalterne fremkom det at
ingenigrstotte typisk faller utenfor definisjonen av sentrale komponenter til kontroversielle vapen.
Selskapet blir heller ikke flagget for involvering i kontroversielle vapen av andre analysebyra. Pa

bakgrunn av denne informasjonen ble det besluttet & godkjenne selskapet for positiv etisk merking.

Fujitsu Ltd.

Selskapet blir flagget for involvering i kontroversielle vapen grunnet sin deltagelse i konsortiet Team
Fisher. Team Fisher tilbyr trening og oppleering til det britiske forsvaret og skal veere med pa a
videreutvikle dagens treningssystem. Stgtten og utviklingen av simulatorer, som gir personell
oppleering i avfyring av atomvapen, blir av ISS ansett som et vesentlig bidrag.

Selskapet ble avdekket i fond fra fem forvaltere. | dialog med forvalterne fremkom det at trening og
oppleering generelt sett faller utenfor forvalternes definisjon av involvering i kontroversielle vapen. De
nevnte forvalternes analysebyra fant heller ikke indikasjoner pa at selskapet hadde vesentlige bidrag
til kontroversielle vapen. Pa bakgrunn av denne informasjonen ble det besluttet 8 godkjenne selskapet

for positiv etisk merking.

CAE Inc.
Selskapet blir flagget for involvering i kontroversielle vapen grunnet selskapets leveranse av

treningssystem for bruk av interkontinentale missiler. ISS anser bidraget som vesentlig ettersom at

militeerpersonell ma ha trening for @ kunne avfyre missilene.

Selskapet ble avdekket i fond fra fire forvaltere. | dialog med forvalterne fremkom det at
treningssystem generelt sett faller utenfor forvalternes definisjon av involvering i kontroversielle
vapen. De nevne forvalternes analysebyra fant heller ikke indikasjoner pa at selskapet hadde
vesentlige bidrag til kontroversielle vapen. Pa bakgrunn av denne informasjonen ble det besluttet a

godkjenne selskapet for positiv etisk merking.
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Under er en liste over selskap som tidligere har veert til vurdering, sammen med utfallet av dialogen.

Spirit Aerosystems Holdings, Inc.
Selskapet blir flagget for involvering i kontroversielle vapen grunnet selskapets produksjon av
komponenter til Tridentmissilen, herunder varmebeskyttende skjold som beskytter missilen nar den

bryter atmosfaeren.

Selskapet ble avdekket i fond fra én forvalter. Det er forvalters vurdering at komponenten er egnet til
flere formal og at den ikke er en sentral komponent i kjernevapenet. Ettersom komponenten er egnet

for flere formal («dual-use») vil selskapet godkjennes for positiv etisk merking.

Leonardo DRS

Selskapet blir flagget for involvering i kontroversielle vapen grunnet selskapets utvikling og
produksjon av hoveddriftmotorer for amerikanske ubater, herunder Columbia klasse SSBN som har til
formal & avfyre atomvapen. Det er ISS sin vurdering at elektriske hovedmotorer spiller en vesentlig
rolle i ubatens funksjon. Basert pa tilgjengelig informasjon er det kun disse ubatene som benytter

teknologien i dag, noe som gjgr at ISS anser komponenten som spesialtilpasset.

Selskapet ble avdekket i fond fra én forvalter. | dialog med forvalterne fremkom det at selskapet ikke
flagges for involvering i kontroversielle vapen av forvalters analysebyra, men at forvalter basert pa
egne undersgkelser har funnet informasjon som bekrefter ISS sine funn. Forvalter har derfor besluttet
a selge seg ut og ekskludere selskapet. Pa bakgrunn av denne informasjonen vil ikke selskapet

godkjennes for positiv etisk merking.

Li Ning Company Limited

Selskapet er ekskludert av NBIM for alvorlig krenkelse av menneskerettigheter 07.03.2022. NBIM
vurderer at det er uakseptabel hgy risiko for at selskapet medvirker til alvorlige
menneskerettighetsbrudd i Kina. Tilgjengelig informasjon tilsier at selskapet i 2017 inngikk en
samarbeidsavtale med en leverandgr med produksjon i en interneringsleir i Xinijang. Den samme
leverandgren skal ogsa ha mottatt arbeidere gjennom statlige program rettet mot etniske minoriteter.
Selskapet ble avdekket i fond fra ti forvaltere. Fem av forvalterne har fulgt NBIM sin eksklusjon og
solgt seg ut av selskapet mens de gvrige fem ikke finner bevis for pastandene fra NBIM etter & ha
veert i dialog med selskapet. Pa grunn av hgy risiko for alvorlige menneskerettighetsbrudd og
vanskeligheter med & kontakte selskapet, har vi besluttet & fglge NBIMs eksklusjon. Selskapet vil

derfor ikke godkjennes for positiv etisk merking.
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