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Integrering av bærekraftsfaktorer i utøvelsen  
av investeringsrådgivning i Sbanken – et konsept 
fra DNB 

 

Investeringsrådgivning i Sbanken – et konsept fra DNB ytes via tradisjonell én-til-én rådgivning 

med autorisert finansiell rådgiver, eller via Sbanken – fra DNBs helautomatiserte robotrådgiver. I 

begge tilfeller hensyntas bærekraft. 

 

Når vi snakker om hvorvidt investeringer er bærekraftig eller ikke, bruker vi i 

investeringsrådgivningen tre standarder for bærekraft. EUs seks miljømål, FNs bærekraftmål, og 

ekskludering av bransjer og selskaper som bryter med grunnleggende samfunnsansvar. 

 

 

 

Sbanken – et konsept fra DNB skal være en ansvarlig distributør som legger til rette for at 

kunder og fondsforvaltningsselskaper (produsenter) tar gode økonomiske valg og gjør 

bærekraftige kjøp og investeringer.  
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Robotrådgivning og tradisjonell én-til-én rådgivning med autorisert investeringsrådgiver 

Ved robotrådgivning ligger det ulike seleksjonsregler til grunn for utvelgelse av fond. Det første 

seleksjonskriteriet er fondets etiske merking, hvor roboten kun vil prioritere fond med positiv 

etisk merking. At et fond har positiv etisk merking betyr at forvalteren av fondet følger 

internasjonale etiske normer og fremmer bærekraftige investeringer. Fond med negativ etisk 

merking, eller uten merking, vil ekskluderes fra seleksjonen.  

 

Sbanken – fra DNBs rådgivere vil som et minimum anbefale fond som unngår å investere i 

bransjer og selskaper som bryter med grunnleggende samfunnsansvar. Det betyr at kunder ikke 

kan velge bort det laveste bærekraftnivået ved kartlegging av kundens bærekraftpreferanse.  

 

I egnethetstesten vil banken samle inn kundens bærekraftpreferanse gjennom å avdekke 

hvorvidt kunden har preferanse om å:  

 

1. Investere i fond med en grunnleggende bærekraftpolicy 

Det vil si at fondet unngår å investere i bransjer og selskap som bryter med grunnleggende 

retningslinjer for samfunnsansvar og at forvalter har forpliktet seg til å følge internasjonale 

menneskerettighetsnormer. Denne typen fond unngår å investere i:  

• Kontroversielle våpen  

• Produksjon av tobakk  

• Produksjon og distribusjon av pornografi 

• Utvinning av termisk kull  

• Selskap som er ekskludert av Oljefondet 

 

I fondslisten vil denne typen fond være merket med ett grønt eller gult blad, samtidig som 

fondsforvalter vil rapportere på fondets viktigste negative påvirkninger på bærekraft (PAI) i 

henhold til rapporteringskravene i Sustainable Finance Disclosure Regulations (SFDR). 

 

2. Investere i fond som tar særlig hensyn til bærekraft 

Det vil si at fondet har tydelige bærekrafthensyn i fondsmandatet og tar sikte på å bidra positivt 

til ett eller flere av FNs bærekraftsmål, men fremdeles har avkastning som det overordnede 

formålet. I tillegg til de grunnleggende kravene under «1. grunnleggende bærekraftpolicy» 

unngår fondene å investere i selskap som: 

• Har mer enn 20% av omsetningen fra fossil energi 

• Er involvert i utvinning eller energiproduksjon fra termisk kull 

• Er involvert i utvinning av oljesand, skiferolje eller skifergass.  

• Er involvert i oljeleting i arktiske områder 

https://www.fn.no/om-fn/fns-baerekraftsmaal
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I fondslisten vil denne typen fond være merket med to grønne blad, samtidig som fondet vil følge 

rapporteringskravene til artikkel 8 fond, i henhold til SFDR. Med utgangspunkt i SFDR skal artikkel 

8 fond fremme miljømessige eller sosiale egenskaper.  

 

Gjennom investeringskriteriene for fond med to grønne blader setter vi også strenge kriterier for 

fondets negative påvirkning på PAI, som spesifisert i SFDR.  

 

 

3. Investere i fond som aktivt bidrar positivt til miljømål og er villig til å potensielt ofre 

noe avkastning for å oppnå bærekraftige plasseringer  

Det vil si at hovedformålet til fondet er å oppnå bærekraftige plasseringer. I tillegg til de 

grunnleggende kravene under «1. Grunnleggende bærekraftpolicy» har fondene i denne 

kategorien følgende retningslinjer: Fondet bidrar vesentlig til ett av EUs seks miljømål og gjør 

ikke skade på noen av de øvrige miljømålene, samtidig som fondet overholder krav til sosiale 

standarder.  

 

Fondet har strenge investeringskriterier når det kommer til fossil energi og unngår å investere i 

selskap som:  

• Har mer enn 20% av omsetningen fra fossil energi 

• Er involvert i utvinning eller energiproduksjon fra termisk kull 

• Er involvert i utvinning av oljesand, skiferolje eller skifergass.  

• Er involvert i oljeleting i arktiske områder 

 

I fondslisten vil denne typen fond være merket med to grønne blad, samtidig som fondet vil følge 

rapporteringskravene til artikkel 9 fond, i henhold til SFDR. Med utgangspunkt i SFDR skal artikkel 

9 fond ha bærekraftige investeringer som overordnet formål, noe som betyr at fondet bare skal 

investere i selskaper som er klassifisert som bærekraftige i henhold til SFDR. 

 

Hvordan PAI hensynstas i investeringsrådgiving 

De viktigste negative PAI blir hensyntatt i investeringsrådgiving gjennom etablerte kriterier for 

Sbankens Etiske Merking, som beskrevet i vår erklæring om bærekraftige investeringer som 

finnes på våre nettsider.  

 

Gjennom definerte grenseverdier begrenser vi hvor stor negativ påvirkning et fond kan ha på 

bærekraftfaktorer dersom fondet skal kvalifisere til positiv etisk merking (ett eller to blader).  De 
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1 ISS ESG-løsninger gjør det mulig for aktører å utvikle og integrere retningslinjer og praksiser for ansvarlig 

investering, engasjere seg i spørsmål knyttet til ansvarlig investering, og overvåke praksiser i porteføljer 

gjennom screeningløsninger. ISS ESG tilbyr også klimadata, analyser og rådgivningstjenester for å hjelpe 

deltakere i finansmarkedet med å forstå, måle og handle på klimarelaterte risikoer på tvers av alle typer 

eiendeler. I tillegg dekker ESG-løsningene bedrifts- og landsbasert ESG-forskning og vurderinger, noe som 

gjør det mulig for kundene å identifisere vesentlige sosiale og miljømessige risikoer og muligheter. 

obligatoriske PAI-ene, som spesifisert i SFDR, hensyntas i sin helhet gjennom kriteriene for to 

grønne blader på følgende måte og medfører at rådgiving på fond til kunder med 

bærekraftpreferanser også hensyntar PAI:  

 

Klima og andre miljøfaktorer 

• Utslipp av drivhusgasser  

• Intensitet av drivhusgasser 

• Fossilenergi-sektoren  

• Forbruk og produksjon av ikke-fornybare energikilder  

• Energiforbruk i sektorer med høyt klimafotavtrykk 

• Områder som er sensitive for biologisk mangfold 

• Utslipp til vann  

• Mengde skadelig avfall   

 

Klima og miljøfaktorer hensyntas i kriterier for fond med to grønne blader gjennom ISS-ESG 1sin 

normbaserte screening som tar utgangspunkt i UN Global Compact sine prinsipp, herunder om et 

fond er investert i selskap som bidrar til vesentlig skade på biologisk mangfold, utslipp av 

miljøskadelig avfall eller vesentlige forurensing av luft og vann.  

 

I tillegg stilles det strenge krav til hvor stor andel av et selskaps inntekter som kan komme fra 

fossile energikilder, termisk kull og kontroversiell oljeutvinning (skiferolje, skifergass, boring i 

arktiske strøk eller hydraulisk oppsprekking) ettersom at denne typen aktivitet bidrar til store 

klimagassutslipp.  

 

Dette medfører blant annet at et fond med to grønne blader ikke kan investere i selskap som har 

mer enn 20% av inntektene fra fossile energikilder, mer enn 5% av inntektene kommer fra 

termisk kull, eller hvor mer enn 5% av inntektene kommer fra kontroversiell oljeutvinning. Disse 

kriteriene er med på å avgrense hvor stor negativ påvirkning et fond med to grønne blader kan 

ha på bærekraftfaktorer. 

 

Sosiale og styringsmessige faktorer 

• Brudd på UN Global Compact sine prinsipp og OECDs retningslinjer 
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• Manglende prosesser og compliance mekanismer for å overvåke compliance med 

UN Global Compact sine prinsipp og OECD sine retningslinjer 

• Lønnsforskjeller på grunn av kjønn  

• Mangfold i styre  

• Eksponering mot kontroversielle våpen 

 

Sosiale og styringsmessige faktorer hensyntas i kriterier for fond med to grønne blader gjennom 

ISS-ESG sin normbaserte screening som tar utgangspunkt i UN Global Compact sine prinsipp. 

Dersom et fond har investert i et selskap som bryter med kriterier som omhandler 

menneskerettigheter, arbeidsrettigheter, anti-korrupsjon eller miljø vil dette varsles av ISS og 

fondet vil ikke inkluderes i rådgiving til kunder med bærekraftpreferanser.  

 

Produkter som ivaretar bærekraftpreferanser 

Ved investeringsrådgivning vil produkter som ivaretar bærekraftpreferanser tilbys gjennom 

aktive og passive UCITS fond bestående av: 

• Aksjefond 

• Likviditetsfond 

• Obligasjonsfond 

 

Bærekraftrisiko 

Bærekraftsrisiko er hendelser eller omstendigheter knyttet til: 

• Miljømessige risikofaktorer som klimaendringer, Co2 utslipp eller mangel på 

ressurser 

• Sosiale risikofaktorer som menneskerettighetsbrudd eller korrupsjon 

• Styringsmessige risikofaktorer som brudd på aksjonærrettigheter eller manglende 

styre og ledelse 

Bærekraftsrisiko kan påvirke verdien av din investering negativt. 

 

Størrelsen på bærekraftsrisiko varierer avhengig av selskaper, sektorer og markeder. Noen selskaper, 

sektorer og markeder er spesielt utsatt for bærekraftsrisiko, og de kan derfor utgjøre en økt risiko for 

økonomiske tap. Energiselskaper er for eksempel kjent for å ha store utslipp av klimagasser og kan derfor 

være utsatt for betydelig regulatorisk press. Investeringer i slike selskaper kan derfor ha en økt risiko for 

økonomiske tap som relaterer seg til bærekraftsrisiko. 

 

Gjennom etisk merking gjør Sbanken – et konsept fra DNB rede for de vurderinger og kriterier som ligger 

til grunn for de ulike kategoriene i «etisk merking», slik at kunden kan ta informerte valg i sin fondsparing. 

 

Banken skal ikke anbefale fond som har en negativ ESG profil. 
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Kunder som har preferanser om å inkludere spesifikke fond i rådgivningen, som ikke oppfyller 

minimumskriteriene for positiv etisk merking, vil kunne gjøre dette ved tradisjonell én-til-én 

rådgivning med autorisert investeringsrådgiver. I slike tilfeller vil kunder gjøres oppmerksom 

på: «Det kan potensielt være høy risiko i å investere i bransjer som over tid vil kunne oppleve 

negativt press fra myndigheter og investorer. Bærekraft har etablert seg som et klart 

hensyn ved både investeringer og reguleringer.»  


